Repertorio numero 47633/14465

VERBALE DI DETERMINA DEL PRESIDENTE

del Consiglio di Amministrazione della societa "BPER

Banca S.p.A.", con sede in Modena, 1iscritta presso il

Registro Imprese di Modena <con il codice fiscale

n.01153230360.

REPUBBLICA ITALTIANA

L'anno duemiladiciannove, il giorno diciassette del me-

se di luglio

Registrato a Modena

17-7-2019

in data 18.7.2019

Alle ore 14,15.

al n.3464 serie 1T

In Modena, Via San Carlo n.8/20.

esatti Euro 356,00

Davanti a me Dott. Proc. FRANCO SOLI, Notaio iscritto

nel ruolo del Distretto Notarile di Modena, con sede in

Modena, €& comparso il sig.:

Iscritta nel Registro

- FERRARI ing. PIETRO, nato a Modena il dieci ottobre

delle Imprese di

millenovecentocinquantacinque (10.10.1955), domiciliato

Modena in data

per la carica a Modena, Via San Carlo n.8/20, presso la

19.7.2019

sede sociale;

il quale dichiara di intervenire al presente atto non

in proprio, ma esclusivamente nella sua qualita di Pre-

sidente del Consiglio di Amministrazione e legale rap-

presentante della Societa:

- "BPER Banca S.p.A.", con sede in Modena, Via San Car-

lo n.8/20, capitale sociale Euro 1.443.925.305 (unmi-




liardoquattrocentoquarantatremilioninovecentoventicinque-

milatrecentocinque), interamente versato, iscritta pres-

so il Registro Imprese di Modena con il codice fiscale

n.01153230360, R.E.A. n.MO-222528, partita I.V.A. di

gruppo n.03830780361, iscritta all'Albo delle Banche

presso la Banca d'Italia al n.4932, capogruppo dell'omo-

nimo gruppo bancario iscritto nell'apposito albo con il

codice n.5387.6, e quindi nell'interesse della societa

stessa.

Comparente, cittadino italiano, della cui identita

personale io Notaio sono certo i1l quale mi richiede di

ricevere i1l presente atto, mediante il quale

PREMESSO:

- che il Consiglio di Amministrazione di "BPER Banca

S.p.A." nella riunione del giorno 11 luglio 2019, verba-

lizzata con mio atto rep.n.47620/14462, registrato a Mo-

dena 11 12.7.2019 al n.2790 serie 1T ed iscritto pres-

so 1l Registro delle Imprese di Modena 1in data

15.7.2019, ha deliberato l'emissione di strumenti di ca-

pitale aggiuntivo di "Classe 1" per un ammontare nomina-

le complessivo pari ad Euro 150.000.000 (centocingquanta-

milioni) offerti in sottoscrizione ad un unico investi-

tore, "Fondazione di Sardegna", nel contesto di una piu

ampia operazione straordinaria;

- che in tale riunione il Consiglio di Amministrazione




ha conferito delega, anche disgiuntamente, al Presiden-

te e all'Amministratore Delegato, dott. Alessandro Van-

delli, a definire il Regolamento del prestito obbliga-

zionario convertibile, ivi inclusi gli ultimi termini

che non erano ancora noti alla data dell'1l1l.7.2019 e ad

apportare al Regolamento medesimo tutte le modifiche

e/o integrazioni che si rendessero necessarie, anche a

seguito di richieste da parte delle competenti Autorita

di Vigilanza, al fine del buon esito dell'operazione

nel suo complesso;

- che la data di emissione degli strumenti di capitale

aggiuntivo coincide con la data prevista di perfeziona-

mento dell'intera operazione 1in cui tale emissione si

inserisce, vale a dire il 25.7.2019;

- che da tale data dipendono anche le connesse date di

pagamento interessi (il 25 luglio di ciascun anno), la

prima data di rideterminazione (25 luglio 2029) e la da-

ta di conversione volontaria finale (25 1luglio 2027)

del prestito;

- che in data 12.7.2019, a valere sulla delega del Con-

siglio di Amministrazione, e stato conferito l'incarico

di agente per il calcolo della conversione a "Conv-Ex

Advisors Limited".

TUTTO CIO PREMESSO

e ritenuto parte integrante e sostanziale del presente




atto, il comparente Ing. Pietro Ferrari, avvalendosi

dei poteri a lui conferiti dal Consiglio di Amministra-

zione di "BPER Banca S.p.A." con la richiamata delibera-

zione in data 11 luglio 2019, delibera quanto segue:

1) - il Prestito obbligazionario convertibile verra e-

messo in data 25.7.2019 ed avra le caratteristiche indi-

cate nel Regolamento del prestito che si allega al pre-

sente atto sotto la lettera "A", dispensatamene la let-

tura, integrato con le ulteriori necessarie informazio-

ni, che non erano ancora disponibili alla data della

precedente riunione del Consiglio di Amministrazione.

2) - I1 presente atto verra iscritto presso il Registro

delle Imprese di Modena.

I1 Presidente dichiara esaurita la trattazione degli

argomenti in oggetto, essendo le ore 14,30.

Le spese del presente verbale e conseguenti sono a ca-

rico della societa.

Agli effetti fiscali, si richiede 1l'applicazione al

presente atto della imposta fissa di registro, ai sensi

dell'art.4, comma I° della Tariffa allegata al D.P.R.

26.4.1986 n.131.

I1 comparente mi dispensa dalla lettura dell'allegato

al presente atto:

- Allegato "A": traduzione di cortesia in lingua italia-

na del Regolamento del prestito.




Su mia richiesta il comparente mi dichiara il seguente

numero di codice fiscale:

- "BPER Banca S.p.A.": 01153230360.

Del che richiesto io Notaio ho redatto il presente

verbale che viene da me letto al comparente il quale,

da me interpellato, lo approva trovandolo conforme alla

sua volonta ed a verita.

Scritto elettronicamente per la maggior parte e per

il resto scritto di mio pugno su quattro pagine e parte

fin gqui della quinta di due fogli di competente carta

da bollo e sottoscritto dal comparente e da me Notaio

nei modi di legge, essendo le ore 14,30.

F.to Ferrari Pietro

" Dott.Proc.FRANCO SOLI, Notaio.




ALE AT "A AL 410 REF .M. 633 /465

[Testo originale in inglese - Traduzione in italiano di cortesia. In caso di incertezza relativa al significato.da.
R

E ."l B
attribuire alle parole o di discrepanza tra la traduzione in lingua italiana e la versione in lingua {Q.‘g}gsé;
_: r‘,%f REC T

prevarra la versione in lingua inglese.| '
REGOLAMENTOQ DELLE NOTES
11 presente doctmento discipling i termini e le condizioni delle Notes, come di seguito definite (il ”Regola!neritr;“’; Ne!
presente Regolamento, i riferimenti al “portatore” di una Note e ai “Portatori delle Notes” sono da considerarsi rivolti
ai portutori finali delle Notes, dematerializzate ed evidenziate da scritture contabili presso Monte Titeli in conformitd
alle disposizioni (i) dell‘articolo 83-bis del Decreto Legislativo n. 58, (ii) del regolamento congiunto di Banca d'Ttakia e
di CONSOB del 22 febbraio 2008 e (ifi) del regolamento congiunto di Barnca d'Italia e di CONSOB del 13 agosto 2018 ¢
pubblicato nells Gazzetta Ufficiale n. 201 del 30 agosio 2018, come successivamente di volta in volta modificati e
integrati.
Le Notes Obbligazionarie Convertibili di Capitale Aggiuntivo di Classe 1, pari ad € 150.000.000 (€
150,000,600 | Convertible Additional Tier 1 Capital Notes”), che incorporanc uno o pii meﬁcanismi di
assorbimento temporaneo delle perdite (e le eventuali successive rivalutazioni) (le “Notes”) sono emesse da
BPER Banca S.p.A. (“BPER Banca” o I''Emittente”) in virth delle delibere dell’Emittente approvate (i)
dall’assemblea straordinaria tenutasi in data 4 luglio 2019 e (ii) dal consiglio di amministrazione tenutosi in
data 11 [uglie 2019, e in conformita all'articole 2420-ter del codice civile e al CRR {come definito all' Articolo
3.6). L'emissione delle azioni ordinarie dell Emittente (le “ Azioni Ordinarie”) in cui le Notes possono essere
convertite in conformitd al presente Kepolamento & stata autorizzata dalla delibera dell consiglio di
amministrazione dellEmittente dell'll luglio 2019, in forza della delega conferitagli dagli azionisti
dell'’Emittente con delibera dell’assemblea straordinaria del 4 luglio 2019.
BPER Banca agira in qualita di agente di calcolo in relazione alle Notes (I"” Agente di Calcolo”), definizione

che include I'eventuale agente di calcolo successivo nominato di volta in volta in relazione alle Notes).

In data 12 Juglio 2019 'Emittente ha stipulato un contratto di agenzia per il calcolo del tasso di conversione




(il “Contratto di Agenzia di Calcolo delle Conversioni”) con Conv-Ex Advisors Limited (U'”Agente di

Calcolo delle Conversioni”, la cui definizione include I'eventuale successore quale agente di calcolo ai sensi

del Contratto di Agenzia di Calcolo delle Conversioni) ai sensi del quale I'Agente del Calcolo delle

Conversioni & stato nominato al fine di effettuare i calcoli che devono essere effettuati da tale agente secondo

le disposizioni del presente Regolamento.

1. INTERPRETAZIONE E RICONOSCIMENTI

1.1 Nel presente Regolamento, qualsiasi riferimento a:

@

&)

(i)

(iv)

(v)

“portatore” e “Portatore” indica il portatore finale di una Note e le parole “portatore”,
“Portatore delle Notes” e le espressioni correlate devono essere inferpretate di conseguenza;
una “legge” dovra essere interpretata come riferimento a q@iaﬂ legge, statuto,
costituzione, decreto, sentenza, trattato, regolamento, direttiva, disposizione, ordine o
qualsiasi altra misura legislativa di qualsiasi governo sovranazionale, governo locale, organo
legislativo o regolamentare ¢ qualsiasi riferimento a qualsiasi disposizione di legée, statuto, -
costituzione, decreto, sentenza, trattato, reéo]menbo, dirétliva, disposiziene, ordine o
qualsiasi misura legislativa di questo tipo {salvo diversa indicazione) deve essere
interpretato come riferimento a quella disposizione come modificata o ri-adottata;

“persona” dovrd essere interpretata come un riferimento a qualsiasi persona, impresa,
azienda, societd, governo, Stato o agenzia di unc Stato e a qualsiasi associazione o
partnership (dotata o meno di personalita giuridica) di due o pit dei suddetti soggetti;

un “successore” di una qualsiasi parte dovra essere interpretato in modo da includere un
cessionario autorizzato o un avente causa di tale parte e qualsiasi persona che, in base alle
leggi della giurisdizione della costituzione o del domicilio di tale parte, ha assunto i diritti e
gli obblighi di tale parte o a cui, in base a tali leggi, tali diritti ¢ obblighi sono stati trasferiti;

“capitale” dovrd essere inteso come riferito al I'Impozrto di Capitale Dovuto (come definito
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2.1

natura capitale da pagare ai sensi del presente Regolamento; e . \‘

(vi)  “interesse” dovra essere inteso come comprensivo, salvo diversa indicazione, di eventuali\
N T

~.

Importi Aggiuntivi (come di segl.llito definiti) e di qualsiasi altro importo avente natura di

interessi dovuti ai sensi del presente Regolamento.
I riferimenti a qualsiasi emissione o offerta o assegnazione agli Azionisti in quanto categoria o in forza
di diritti si intendono come riferimenti a qualsiasi emissione, offerta o assegnazione a tutti o
sostanzialmente a tutti i Soci, ad eccezione degli Azionist ai quali, a causa delle leggi di qualsiasi
territorio o dei requisiti di qualsiasi organismo di regolamentazione riconosciuto o di qualsiasi altro
mercato di borsa o mercato mobiliare in qualsiasi territorio o in relazione ai diritti frazionati, viene
stabilito di non effettuare tale emissione o offerta 0 assegnazione; i riferimenti all’emissione di Azioni
Ordinatie o alle Azioni Ordinarie in circolazione - salvo espressa indicazione contraria mel presente
Regolamento - includono il trasferimento e/ o la consegna di Azioni Ordinarie, sia di nuova emissione
che.assegnatae 0 gia esistenti ¢ detenute da o per conto dell’Emittente o di qualsiasi membro del
Gruppo; e le Azioni Ordinarie detenute da o per conto delFEmittente o di qualsiasi membro del
Gruppo non sararmo considerate o trattate come azioni in circolazione o emesse o aventi diritto a
ricevere alcun Dividendo o altro diritto.
Ciascun Portatore delle Notes, in ragione della detenzione delle Notes, riconosce e accetta che BPER
Banca agisce come Agente di Calcolo delle Notes ed ha quindi la responsabilitd di effettuare certe
determinazioni e calcoli relativi alle Notes; Di conseguenza, potrebbero sorgere potenziali conflitti di
interesse fra gli interessi dell’Emittente (in fale veste) e gli interessi dei Portatori delle Notes.
FORMA, DENOMINAZIONE E TITOLO

Le Notes sono emesse in tagli di € 250,000 e multipli interi di tale importo.




2.2
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3.

Le Notes sono al portatore ed in regime di dematerializzazione e sono e saranno rappresentate da, e
trasferibile mediante, una o pitt scritture contabili in conformita alle disposizioni (i) dell’articolo 83-bis
del Decreto Legislativo n. 58; e (ii) del regolamento congiunto della Banca d'Italia e di CONSOB del 22
febbraio 2008 e (iii) del regolamento congiunto della Banca d'Italia e di CONSOB del 13 agosto 2018,
come di volta in velta modificati e infegrati.

Le Notes sono e saranno detenute da Monte Titoli per conto dei Portatori delle Notes fino al momento
del rimbarso o della conversione e cancellazione delle relative Notes per conto dei relativi Titolari del
Conto Monte Titeli. Monte Titoli fungera da depositario per Euroclear Bank SA/NV (“Euroclear”) e
Clearstream Bankhg, société anonyme (“Clearstream, Lussemburgo”). Nessun documento fisico di
proprietd ¢ stato e sara emesso in relazione alle Notes.

Salvo.quanto disposto da un tribunale competente o richiesto dalla legge, I'Emittente e I'Agente di
Calcolo possono (nella misura massima consentita dalla legge applicabile) ritenere e trattare il Titolare
del Conto Monte Titoli, nel cui conto & nel relativo momento accreditata una Note, come esclusivo
proprietario di tale note ai fini dei pagamenti da eféetwate a favore del portatore di tale Titolo
(indipendentemente dal fatto che Ja Note sia scaduta o meno) e ai fini di qualsiasi conversione di tale
Note ai sensi del presente Regolamento, nonostante qualsiasi comunicazione contraria, qualsiasi
avviso di proprieta o scrittura sulla Note o qualsiasi avviso di perdita o furto delia Note, e I'Emittente
e I’ Agente di Calcolo non saranno ritenuti responsabili per questo. _

Ai fini del presente Regolamento,

“Monte Titeli” indica Monte Titoli 5.p.A., con sede legale in Piazza degli Affari 6, Milano, Italia;
“Titolare del Conto Monte Titoli” indica qualsiasi intermediario finanziario autorizzato a detenere
conti per conto dei propri clienti presso Monte Titoli e include qualsiasi banca depositaria nominata
da Euroclear e Clearstream, Lussemburgo.

STATUS E SUBCRDINAZIONE DELLE NOTES




3.1 Le Notes costituiscono e costituiranno obbligazioni incondizionate, non garantite ¢ subordinate

3.2

avranno i seguenti grado:

(A) paripassu senza alcuna preferenza tra le Notes;

(B) pari passu con i pagamenﬁ ai portatori di presenti o futuri Titoli Paritd dell’Emittente in
circolazione ;

(C) privilegiato rispetto ai pagamenti ai portatori di presenti o futuri Titoli Junior dell’Emittente in
circolazione;

(D)  subozdinato rispetto al diritto di pagamento in relazione al pagamento di eventuali crediti di
(x) depositanti dell’Emittente, {y) altri creditori non subordinati dell'Emittente e (z) creditori
subordinati dell'Emittente in relazione all'Indebitamento Subordinato {diversi dai Titoli Pﬁﬁ e
dai Titoli Junior), incluse, senza limitazione, eventuali notes subordinate destinate a qualificarsi
come Capitale di Classe 2.

Nessuna garanzia di alcun tipo &, o sard in qualsiasi momento, fornita dall’Emittente o da qualsiasi

altra persona che garantisca i diritt dei Portatori delle Note.

In caso di liquidazicne, cessazione o scioglimento (inclusa, tra e altre, la Liquidazione Coatta

Amministrativa, di cui agli articoli da 80 a 94 del Testo Unico Bancario) dell'Emittente che si verifichi

dopo la data in cui si & verificato un Evento Rilevante (come definito nell’ Articolo 6.4) ma prima della

Data di Efficacia della Svalutazione (come definita nell’ Articolo 6.2 (ii)), gli eventuali diritti e pretese

dei Portatori delle Notes in relazione alle loro Notes saranno limitati all'eventuale importo che sarebbe

stato dovuto ai Portatori nella distribuzione dell’attive nel contesto di tale liguidazione o fallimento

dell’Emittente se la Data di Efficacia della Svalutazione si fosse verificata immediatamente prima del
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3.4

3.5

3.6

verificarsi di tale liquidazione, cessazione o scioglimento dell’Emittente.

Ogni portatore di una Note rinuncia incondizionatamente e irrevocabilmente a qualsiasi diritto di

compensazione, domanda riconvenzionale, deduzione o altro rimedio simile che potrébbe altrimenti

‘avere, secondo le leggi di qualsiasi giurisdizione, in relazione a tale Note.

' E intenzione dell’'Emittente che le Notes debbano, a fini regelamentari, essere trattati come capitale

Aggiuntive di Classe 1, ma gli obblighi dell’Emittente e i diritti dei Portatori delle Notes non vengono
meno nel caso in cui le Notes non siano pill classificabili come capitale Aggiuntivo di Classe 1.
Tuttavia, I'Emiftente pud rimborsare le Notes in conformitd all'Articolo 9.3 (Riscatte per motivi
regolamentari - Regulatory Call).

L'importo nominale delle Notes (inclusi, a scanso di equivoci, i pagamenti di capitale e/o interessi) & -
soggetto a svalutazione integrale o parziale del capitale 0 a conversione in strumenti di capitale di
base di classe 1 o altri strument di proprieta (il “Requisito dell”Assorbimento delle Perdite”), se cosi
richiesto ai sensi di BRRD e/o SRM, in conformiti ai poteri dell’Auforitdi Competente e laddove
I' Autorith Competente determini che I'applicazione del Requisito dell’ Assorbimento delle Perdite alle
Notes & necessaria ai sensi della legge e/ 0 del regolamento applicabili di volta in volta in vigore,

Nel presente Regolamento,

“Aggiuntivo di Classe 1” ha il significato ad esso attribuito (o, se non pii utilizzato, qualsiasi termine
equivalente ¢ successivo) nelle Disposizioni ﬁanca.n'e Applicabili;

“Disposizioni Bancarie Applicabili” indica in qualsiasi momento le leggi, i regolamenti, i requisiti, le
linee guida e le politiche relativi all'adeguatezza patrimoniale all'epoca vigenti in Italia, inclusi, senza
limitazione alla generalita di quanto sopra, quei regolamenti, requisiti, linee guida e politiche
dell’ Autoritd Competente relativi all'adeguatezza del capitale all'epoca in vigore, indipendentemente
dal fatto che tali requisiti, linee guida o politiche abbianc forza di legge e siano o meno applicati in

generale o specificatamente all’Emittente e inclusi, a scanso di equivoci, le regole contenute nella, o




nelle disposizioni di implementazione della, CRD IV;
I

“BRRD” indica la direttiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo e del Comigﬁomg@:
- Ly

Vistituzione di un quadro di riferimento a livello UE per il risanamento e la riso]ﬁijzi?ﬁg;{ﬂeglj' exfti
. __"".&_-_o‘f' ':.‘-I Do Tl

creditizi e delle imprese di investimento, come modificata, integrata o sostituita di voltgm ol
“CET1 Capital” o “Capitale di base di Classe 1” ha il significato, rispetto alI’Emitteﬁté subase
individuale o al Gruppo su base consolidata (a seconda dei casi), attribuito a tale termine nell’articolo
50 del CRR, integrato dalle disposizioni transitorie della Parte 10 del CRR come attuate in Italia, in
ciascun caso come calcolato dall’Emittente in conformitd alle Disposizioni Bancarie Applicabili -
all'epaca applicabili all’ Emittente o al Gruppo (a seconda dei casi), calcolo da considerarsi vincolante

per i Portatori delle Notes;

“CRD IV” indica la Direttiva CRD 1V, il CRR e quaisiasi altra Misura di Attuazione della CRD IV;

“Direttiva CRD IV” indica la direttiva 2013/36 del Parlamento europeo e del Consigho del 26 giugno

2013, relativa all'accesso all’attivita degli enti creditizi e alla vigilanza prudenziale degli ent creditizi

e delle imprese di investimento, che modifica la direttiva 2002/87/CE e che abrpgﬁ le direttive
2006/48/CE e 2006/49/CE;

“Misura di Attuazione della CRD IV” indica qualsiasi norma sul patrimonio di vigilanza che attua la
Direftiva CRD 1V o il CRR che possa di volta in volta essere introdotta, compresi, a titolo
esemplificativo ma non esaustivo, atti delegati o di attuazione (norme tecniche di regolamentazione)
adottati dalla Commissione Europea, leggi e regolamenﬁ nazionali, regolamenti e linee giida emanati

dalla Banca d’Italia, dall’Autorita Bancaria Europea o da qualsiasi altra autorita competente, che siano
applicabili all'Emittente (su base autonoma) o all’Emittente insieme alle sue controllate consolidate

(su base consolidata) e che prescrivanc i requisiti che devono essere soddisfatti dagli strumenti
finanziari ai fini dell'inclusione nel patrimonio di vigilanza dell’Emittente (su base autonoma o

consolidata);




“CRR” indica il regolamento n, 575/2013 del Parlamento europeo e del Consiglic, del 26 giugno 2013,
relativo ai requisiti prudenziali per gli enti creditizi e le imprese di investimento e che modifica il
regolan'iﬁnto n. 648/2012, come modificato o sostituito di volta in volia;

“Testo Unico Bancario” indica il decreto legislativo n. 385 dell'l settembre 1993, come modificato e
inbegr.ato di volta in volta;

“Gruppe” indica I'Emittente e le sue controllate consolidate;

“Titoli Junior” indica (i) il capitalé sociale dell'Emittente comprensivo delle azioni ordinarie, delle
azioni privilegiate, deile azioni di risparmio e di altre azioni di categorie ai sensi dell’articole 145 del
Decreto Legislative n. 58 nonché degli articoli 2348, 2350, 2350, 2351 e 2437-sexies del codice civile
italiano, (ii) qualsiasi titolo, strumento o obbligazione dell’Emittente (compresi gli strument
finanziari emessi ai sensi dell’art. 2346 del codice civile italiano) di grado, o indicati con grado, pari
passu rispetto alle voci di cui al precedente punto (i) e/o subordinati rispetto alle Notes, e (iii)
qualsiasi titolo emesso da un istituto del Gruppo (escluso 'Emittente) che abbia il beneficio di una
garanzia o strumento analogo dall’'Emitterite di grado,l o indicato con grado, pari passu rispetto aile
voci di cui ai precedenti punti (i) e (ii) /o subordinato rispetto alle Notes;

“Titoli Paritd” indica (i) qualsiasi sttumento di debito o titolo dell’ Emittente subordinato e non datato
riconosciuto di volta in volta dall’ Autoritd Competente quale capitale Aggiuntivo di Classe 1 e (ii)
qualsiasi titolo o altra obbligazione dell’Emittente di grado, o espresso con grado, in caso di
liquidazione volontaria o non volontaria o di fallimento dell’Emittente, pari passu rispetto alle Notes;
"Autérit& Competente” indica la Banca d'Italia o altra autoritd governativa nella Repubblica Italiana
(0 in altro Paese in cui I'Emittente & allora domiciliato che abbia I'incarico di prendere le decisioni
rilevanti) e/o nell’Unione Europea che ha la responsabilitd primaria dej]a vigilanza prudenziale e
sulla risoluzione e supervisione dell'Emittente, inclusi i poteri di delibera in relazione alla BRRD;

“SRM" indica il Meccanismo Unico di Risoluzione istituito ai sensi del regolamento (UE) n. 806/2014
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4.2

del Parlamento europeo e del Consiglio, come modificato, integrato o sostituito di volta in volta;

equivalente o successivo} nelle Disposizioni Bancarie Applicabili. i
INTERESSI | : "\. )
Maturazione degli interessi
SullImporto di Capitale Dovuto delle Notes maturano interessi, su base non cumulativa, nel
seguente modo:

(a) in relazione a ciascun Periodo di Interesse, dalla Data di Inizio degli Interessi (inclusa) alla
Prima Data di Rideterminazione (esclusa) (il “Periodo di Interesse Iniziale”), 8,75 per cento
per annuo (il “Tasso di Interesse Iniziale”), essendo il tasso uguale aila somma di (x) il tasso
mid-swap per le operazioni di swap in eure con una durata di cinque anni a partire dalla Data di

Emissione (determinato due Giorni Lavorativi prima della Data di Emissione); e (y) il Margine;

(b) in relazione a ciascun Periodo di Interesse sucr:essi‘..ro, il Tasso di Interesse di Rideterminazione
in relazione a tale Periodo di Rideterminazione degli Interessi, come determinato dall’Agente di
Calcolo,

(il “Tasso di Interesse”) dovuto, come previsto nel presente Ragolamento, annualmente in via
posticipata a ciascuna Data di Pagamento degli Interessi, Il primo pagamento di interessi sara
effettuato il 25 luglio 2020 in relazione al periodo compreso fra Ia Data di Emissione {inclusa) e la data -
del 25 luglio 2020 (esclusa,

Determinazione del Tasso di Interesse di Rideterminazione in relazione a un Periodo di

Rideterminazione degli Interessi

L’Agente di Calcolo, non appena ragionevolmente possibile dopo le 11:00 (ora dell'’Europa centrale),

in ciascuna Data di Rideterminazione in relazione a un Periodo di Rideterminazione degli Interessi,
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determina il Tasso di Interesse di Rideterminazione per tale Periodo di Rideterminazione degli

Interessi.

Misure di ripiego

Se in una Data di Rideterminazione la Screen Page non & disponibile o il Tasso Mid-Swap a 5 anni
non appare nella Screen Page, I'Agente di Calcolo dovra richiedere a ciascuna delle Banche di
Riferimento di fornire all’Agente di Calcole la Quotazione Mid-Swap a 5 anni approssimativamente
alle 11:00 circa (ora dell’Europa centrale) della Data di Rideterminazione in questione.

Se due o piu delle Banche di Riferimento forniscono all’ Agente di Calcolo Quotazioni Mid-Swap a 5
anni, il Tasso di Interesse di Rideterminazione per il relativo Periodo di Rideterminazione degli
Interessi sard Ia somma di: (x) la media aritmetica (arrotondata, se necessario, al pit vicino 0,001%
(0,0005% arrotondato per eccesso)) delle Guotazioni Mid-Swap a 5 anni; e (y) il Margine, il tutto come
determinato dall’ Agente di Calcolo.

Se in una Data di Rideterminazione solo una o nessuna delle Banche di Riferimento fornisce
all’ Agente di Calcolo una Quotazione Mid-Swap a 5 anni come previsto nelle precedenti disposizioni
del presente paragrafo, il Tasso di Interesse di Rideterminazione sard fissato come il Tasso di
Interesse nell'ultima Data di Rideterminazione precedente o, nel caso della prima Data di
Rideterminazione, il Tasso di Interesse di Rideterminazione sara il Tasso di Interesse Iniziale.
Comunicazione del Tasso di Interesse di Rideterminazione

In relazione a ciascun Periodo di Rideterminazione degli Interessi, I' Agente di Calcolo comunichera il
relativo Tasso di Interesse di Rideterminazione a Monte Titoli, a Furoclear, a Clearstream,
Lussemburgo e a ciascuna autorita di borsa, borsa e/ o sistema di quotazione (se presente) nel quale le
Notes sono stati ammesse alla quotazione, aila negoziazione e/o alla quotazione, non appena
ragionevolmente possibile dopo tale determinazione. Il Tasso di interesse di Rideterminazione cosi

notificato pud essere successivamente modificato dall’Agente di Calcolo (o mediante degli
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appropriati accordi alternativi effettnati mediante rettifiche) senza preavviso in caso di errore

(se presente) nel quale le Notes sono stati ammesse alla quotazione, alla negomazloue,l ng o:alla

quotazione.

Calcolo degli Interessi
Fatto salvo quanto previsto dall’ Articolo 5 (Cancellaéfone degli Interessi) e dall’ Articelo 10 {Pagamenti},
I'Importo deghi Interessi dovuto in relazione a ciascuna Note per ciascun Periodo di Interesse sard

calcolato dall’Agente di Calcolo applicando il Tasso di Interesse allImporto di Capitale Dovuto della

Note durante tale Periodo di Interesse e meltiplicando il prodotto per la Frazione di Calcolo

Giornaliera rilevante e arrotondando la cifra risultante al centesimo pill vicino (mezzo centesimo
verra arrotondato verso 1'alto).

Se I'Importo di Capitale quuto delle Notes cambia in uno o pilt momenti durante un Periodo di
Interesse, I'Agente di Calcolo dovra calcolare separatamente l'ammontare degli interessi (in
conformita al presente Articolo 4) maturati su ciascuna Note per ciascun periodo entro tale Periodo di
Interesse durante il quale sussiste un diverso Importo di Capitale Dovuto, e 'ammontare complessivo
di tali importi sara 'ammontare degli interessi dovuti (soggetto alle dispc;sizioni del presente
Regolamento) in relazione a una Note per il relativo Periedo di Interesse.

Certificati definitivi

Tutti i certificati, le comunicazioni, i parer, le determinazioni, i calcoli, le quotazioni e Ie decisioni
date, espresse, realizzate o ottenute ai fini delle disposizioni del presente Regolamento da parte
dell’ Agente di Calcolo saranno vincolanti per I'Emittente e per tutti i Portatori delle Notes. In assenza
di dolo, malafede o errore manifesto, all’Agente di Calcolo non potrd essere attribuita alcuna

responsabilitd nei confronti dei Portatori delle Notes in relazione all'esercizio o al mancato esercizio




4.7

da parte di esso dei propri poteri, doveri e discrezionalita in virtix di tali disposiziond.

At fini del presente Regolamento;

“Tasso Mid-Swap a 5 anni” indica, in relazione a un Periodo di Rideterminazione degli Interessi e

alla Data di Rideterminazione in relazione a tale Periodo di Rideterminazione degli Interessi:

@

i)

il tasso mid-swap annuo per le operazioni di swap in eurc con una durata di cinque (5) anni a
partire dalla relativa Data di Rideterminazione, espresso in percentuale, che appare nella Screen
Page alle 11:00 (ora dell'Europa centrale} in tale Data di Rideterminazione; o

se tale tasso non appare nella Screen Page in tale momento e in tale Data di Rideterminazione, il

Tagso di Interesse di Rideterminazione, come determinato in conformiti all’Articolo 4.3 (Misure

-di ripiego);

“Quotazioni Mid-Swap a 5 anni” indica la media aritmetica dei tassi di domanda e offerta per la

componente annua fissa (calcolata su base 30/360 giorni) di un’operazione di swap con tassi

d'interesse fissi/variabili in euro che:

(@
(i)

(i)

ha una durata di cinque (5) anni a partire dalla relativa Data di Rideterminazione;

& per un impotrto rappresentativo di una singola operazione nel relativo mercato al momento
rilevante con un intermediario accreditate nel mercato degli swap; e

ha una componente variabile (calcolata su base Actual/360 giorni) equivalente all’ EURIBOR a 6

mesi,

laddove “EURIBOR a 6 mesi” indica:

(=}

(x) il tasso per i depositi in enro per un periodo di sei mesi che appare nella relativa Screen Page
alle 11.00 (ora dell'Europa centrale) in tale Data di Rideterminazione; o (y) se tale tasso non
appare nella relativa Screen Page in tale momento e in fale Data di Rideterminazione, Ia media
aritmetica dei tassi a cui i depositi in euro sono offerti dagli uffici principali nell'Burozona di

quattro principali banche nel mercato interbancario dell'eurozena (selezionate dall’Emittente)
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in tale momento e in tale Data di Rideterminazione a primarie banche nel mercato interbaficario
A " »

un intermediario accreditato nel mercato degli swap; o

(b) nella misura in cui sia stato stabilito con il consenso del mercato un tasso sostitutive o
successive per il tasso di cui alla lettera (a) e per il faéso che sarebbe stato utilizzato per la
componente variabile del tasso di mid-swap che sarebbe dovuta apparire sulla relativa Screen
Page al momento rilevante, tale tasso sostitutivo o successivo comprensivo di qualsia-si fattore
di aggiustamento al fine di renderlo comparabile a un tasso interbancario a sei mesi in euro;

“ Actual/360” indica il numero effettivo di giorni nel periodo rilevante diviso per 360;

“Giorno Lavorative” indica qualsiasi giorno in cui il sistema TARGET & aperto per il regolamento dei

pagamenti in euro;

“Frazione di Calcolo Giornaliera” indica, in relazione al calcolo di un importo per qualsiasi periodo

di tempo (il “Periodo di Calcolo”), ” Actual/Actual (ICMA)” che indica:

(i) se il Periodo di Calcolo & uguale o inferiore al Periodo Regolare durante il quale intercorre, il
numero effettivo di giomi nel Periodo di Calcolo diviso per il prodotto di (1) il numero effettivo
di giorni in tale Periodo Regolare e (2) il numero di Periodi Regolari in qualsiasi anno; e

(iiy se il Periodo di Calcelo & pitt lungo di un Periodo Regolare, la somma:
(A) del numerce effettive dei giorni in tale Periodo di Calcolo che rientrano nel Periodo

Regolare in cui inizia, diviso per il predotto del (1) numero effettivo di giorni in fale
Periodo Regolare e (2) numero di Periodi Regolari in qualsiasi anno; e

(B) del numero effettivo dei giorni in tale Periodo di Calcolo che rientrano nel successive

Periodo Regolare diviso per il prodotto del (1) numero effettivo di giorni in tale Periodo

Regolare e (2) numero di Periodi Regolari che normalmente terminano in qualsiasi anno;




“Prima Data di Rideterminazione” indica 25 luglio 2029;

* “Importo degli Interessi” indica, in relazione & una Note e ad un Periodo di Interesse, 'ammontare
degli interessi dovuti in relazione a tale Note per quel Periodo di Interesse;

“Data di Inizio degli Interessi” indica Ia Data di Emissione delle Notes;

“Data di Pagamento degli Interessi” indica il 25 luglio in ciascun anno da {e incluso) il 25 luglio 2020;
“Periodo di Interesse” indica ogni periodo che injzia dalla Data di Inizio degli Interessi (inclusa) o da
qualsiasi Data di Pagamento degli Interessi e termina alla successiva Data di Pagamento degli
Interessi (esclusa);

“Data di Emissione” indica il 25 luglic 2019;

“Margine” indica 8%, pari al margine utilizzato per calcolare il Tasso di Interesse Iniziale;

“Importo di Capitale Dovute” indica, in relazione a una Note o alle Notes, il relativo importe di
capitale dovuto, come rettificato di volta in volta per qualsiasi riduzione come richiesto dalia
legislazione e/o dai regolamenti di velta in volta vigenti applicabili all'Emittente (incluso come
conseguenza del Requisito di Assorbimento delle Perdite) o in base ad una Svalutazione ai sensi del
presente Regélamento e/o rideterminato in una o pid volte in segﬁito a una Rideternrj:nazione del
Capitale ai sensi del presente Regolamento; e (ii) in relazione a uno Strumento di Assorbimento delle
Perdite, V'importo principale dello stesso calcolato su base analoga al calcolo deltImporto di Capitale
Dovuto;

“Banche di Riferimento” indica quattro importanti intermediari swap nel mercato interbancario
dell'eurozona, come scelti a discrezione dell’Emitiente;

“Periodo Regolare” indica ogni periodo compreso tra la Data di Inizio degli Interessi, fino alla prima
Data di Pagamento degli Interessi (esclusa), e ciascun periode successivo a una Data di Pagamento
degli Interessi (inclusa) fino alla successiva Data di Pa gamento degli Interessi (esclusa);

“Data di Rideterminazione” indica Ia Prima Data di Rideterminazione e la data che cade ogni cinque
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anni dalla Prima Data di Rideterminazione; e N

A

“Periodo di Rideterminazione degli Interessi” indica ciascun periodo da (e inclusa) qualqi&s,i”b%tg;& )
RS LA

Rideterminazione fino alia successiva Data di Rideterminazione (esclusa);

“Tasso di Interesse di Rideterminazione” indica, in relazione a un Periodo di Rideter itiazidh v

kS
N
£

degli Interessi e subordinatamente a quanto previsto dall’Articolo 4.3 (Misure di ripiego), la somma di
(a) il Tasso Mid-Swap a 5 anni in relazione a tale Periodo di Rideteminézione degli [nteressi; e (b} il
Margine;
“Data di Rideterminazione” indica, in relazione a un Periodo di Rideterminazione degli Interessi, il
giomo che cade due Giorni Lavorativi prima della Data di Rideterminazione in cui ha inizio tale
Periodo di Rideterminazicne degli Interessi;
“Screen Page” indica: (a) nel caso del Tasso Mid-Swap a 5 anni, la schermata di Reuters
“ICESWAP2”; o (b) nel caso di EURIBOR a 6 mesi, la pagina “EURIBOR01”, o in ogni caso, qualsiasi
altra pagina che potra sestituirla su Reuters o, a seconda dei casi, su altro servizio di informazione che
potra sostituire Reuters, in ciascun caso, come possono essere scelt dalla persona che fornisce o
sponsorizza le informazioni che vi compaiono allo scopo di visualizzare tassi comparabili al Tasso di
Mid-Swap a 5 anni 0 all EURIBOR a 6 mesi, a seconda dei casi;
“TARGET” indica il sistema “Tranrs-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer”,
che utilizza un'unica piattaforma condivisa e che & stato lanciato il 19 novembre 2007, o il sistema che
dovesse sostituirlo.
CANCELLAZIONE DEGLI INTERESSI
Cancellazione discrezionale dei pagamenti degli interessi

L'Emittente pud, a sua discrezione, decidere in qualsiasi momento di cancellare (in tutto o in parte)
per un periodo illimitato e su base non cumulativa, qualsiasi pagamento di interessi che sarebbe

altrimenti dovute in qualsiasi Data di Pagamento degli Interessi.
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Se I'Emittente non effettua un pagamento di interessi alla refativa Data di Pagamento degli Interessi
(o se I'Emittente sceglie di effettuare il pagamento di una parte, ma non di tutto, di tale pagamento
degli interessi), tale mancato pagamento dimostrera V'esercizio da parte dell'Entittente della sua
facolta di cancellare tale pagamento di interessi (o la parte di tale pagamento di interessi non
pagata), e di conseguenza tale pagamento di interessi (0 la parte di esso non pagata) non si
considerera dovuto e pagabile. Tutti i pagamenti di interessi devono essere pagati solo per mezzo
degli Elementi Distribuibili.
Se I'Emittente comunica la cancellazione di una parte, ma non della totality, di un pagamento di
interessi e I'Emittente succes.siva.mente non effettua un pagamento della parte residua di tale
pagamento di interessi alla relativa Data di Pagamento degli Interessi, fale mancato pagamento
dimostrera l'esercizio da parte dell’Emittente della sua facolta di cancellare Ja parte rimanente del
pagamento degli interessi e, di conseguenza, tale parte rimanente del pagamento degli interessi non
sara dovuta e pagabile.
Limitazioni al pagamento degli interessi
Senza pregiudizio per (i) la piena discrezionalits del’Emittente di cancellare i pagamenti degli
interessi sulle Notes; e (ii) il divieto di effettnare pagamenti su strumenti Aggiuntivi di Classe 1 ai
sensi della Parte Prima, Titolo IT, Capo 1, Sezione V della Circolare n. 285 che attua V'articolo 141,
paragrafo 2, della Direttiva CRD IV prima che sia calcolato I'Tmporto Massimo Distribuibile (nei casi
in cui si applica la limitazione delle distribuzioni dell'Importo Massimo Distribuibile):
(i)  nella misura consentita dall' Articolo 5.2.2 che segue, I'Emittente non effettuera un pagamento di
interessi sulle Notes in qualsiasi Data di Pagamento degli Interessi {e pertanto tale pagamento
di interessi sard considerato come cancellato e quindi non sara dovuto e pagabile in tale Data di
Pagamento degli Interessi) e non paghera alcun Importo Aggiuntive in relazione a tale

pagamento di interessi, se I'Emittente ha un importo di Elementi Distribuibili in tale Data di




(i)

(i)

interessi su strumenti di Capitale di Classe 2 che sono gia stati contab:hzzah a tlto o di

deduzicne, nel calcolo degli Elementi Distribuibili) pili qualsiasi eventuale reintegrazione\.

dell'importo nominale di strumenti Aggiuntivi di Classe 1 di assorbimento delle perdite il cui
importo nominale sia stato precedentemente svalutato, in ogni caso pagati (o effettuati) e/o
programmati come da pagare (o effettuare) nell’esercizio in corso;

nella misura consentita dall’Articolo 5.2.2 che segue, nelle circostanze in cui si applica la

‘limitazione delle distribuzioni in riferimento all'Importo Massimo Distribuibile, non verranno

effettuati pagamenti sulle Notes (a titolo di capitale, interessi o altro) se e nella misura in cui tale
pagamento - se sommato con altre distribuzioni del tipo di cui ail’articolo 141, paragrafo 2, della
Direttiva CRD IV (o, a seconda dei casi, qualsiasi disposizione di legge italiana che recepisce o
attua tale articolo, compresa la Circolare N. 285) e con I'ammontare di eventuali reintegrazioni
(ove applicabile} dell'importo nominale di strumenti Aggiuntivi di Classe 1 di assorbimento
delle perdite che sono stali svalutati - determinerebbe il superamento dell'Importo Massimo
Distribuibile applicabile all'Emittente o al Gruppo (a seconda dei casi), o altrimenti
provocherebbe qualsiasi altra violazione di qualsiasi restrizione normativa o divieto di
pagamento di capitale Aggiuntivo di Classe 1 ai sensi delle Disposizioni Bancarie Applicabili; o

I'Emittente non effettuera un pagamento di interessi sulle Notes in qualsiasi Data di Pagamento
degli Interessi (e pertanto tale pagamento di interessi sara considerato come cancellato ¢ non
sard dovuto e pagabile in tale Data di Pagamento degli Interessi), se e nella misura in cui
I Autorita Competente, in conformita all’ Articolo 16 del regolamento SSM e/ o alle Disposizioni

Bancarie Applicabili, ordina o richiede all’Emittente di cancellare il pagamento programmato
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degli interessi sulle Notes; o
(iv) se un Evento Rilevante si verifica in qualsiasi momento, qualsiasi interesse maturato e non
pagato fino alla data di tale Evento Rilevante (indipendentemente dal fatto che tale interesse sia
dovuto o meno), dovrd essere automaticamente cancellato e non dovrd essere dovuto e
pagabile.
L’Emittente pud, a sua esclusiva discrezione, scegliere di effettuare un pagamento di interessi
parziale sulle Notes in qualsiasi Data di Pagamento degli Interessi, solo nella misura in cui tale
pagamento di interessi parziale possa essere effettuato senza violare le restrizioni di cui ai precedenti
pumti (i), (i), (i) e (iv) dell’ Articolo 5.2.1 di cui sopra.
Effetto della cancellazione degli interessi
Gli interessi saranno dovuti e pagabili in una Data di Pagamento degli Interessi solo nella misura in
cui non siano stati cancellati in conformita al presente Articolo 5. Qualsiasi interesse cancellato (in
ogni caso, in tutto o in parte) in tali circostanze non sard dévuto e non dovra accumularsi o essere
considerato pagabile successivamente in qualsiasi momento né costituire: (i) un Evento di
Inadempimento ai sensi dell’ Articolo 12 (Evento di Escussione) o qualsiasi altro inadempimento per
qualsiasi fine, (ii) qualsiasi violazione di qualsivoglia obbligo dell’ Emittente ai sensi delle Notes; o (iif)
il verificarsi di qualsiasi evento correlato all'insolvenza dell’Emittente; e non legittima i Portatori a
intraprendere alcuna azione per determinare la liquidazione, lo scioglimento o la cessazione
&eu'Enﬁttente, e i Portatori delle Notes non avranne alcun diritto in relaziene a tale interesse
cancellato in caso di fallimento, liquidazione dellEmittente o altro, o di ricevere interez-;.si 0
risarcimenti aggiuntivi a seguito di tale cancellazione o presunta cancellazione. L’eventuale
cancellazione di interessi non impone alcuna limitazione all’Emittente ¢ I'Emittente non potrd - in
ragione di tale cancellazione - essere limitato dall'effettuare alcuna distribuzione o pagamento

equivalente in relazione a qualsiasi strumento di grado inferiore rispetto alle Notes (incluso, a titolo
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esemplificativo, qualsiasi strumento che costituisce il Capitale Primario di Classe 1 (CET1 Capital)

dell'Emittente o del Gruppo), qualsiasi strumento di Capitale di Classe 2 o qualsiasi strumento

P e

s L
Aggiuntive di Classe 1 o altri titoli di grado pari alle Notes. L'Emittente puo utilizzare.tali plg/g} ¥
. I’:ﬁu‘\g“& ’ be -
cancellati senza restrizioni per adempiere ai propri obblighi alla scadenza. ' V%?f' AR
T
Comunicazione di cancellazione degli interessi o e

Nel momento in cui 'Emittente decida di cancellare (in tutto o in parte) qualsiasi pagamento di
interessi sulle Notes, ' Emittente comunichera tale decisione ai Portatori delle Notes i Titoli senza
indugio almeno quindici (15) Giorni Lavorativi prima della relativa Data di Pagamento degli
Interessi. Tale comunicazione dovra specificare 'ammontare della relativa cancellazione e, di
conseguenza, l'ammontare (eventuale) del relativo pagamento degli interessi sulle Notes che sara
corrisposto alla relativa Data di Pagamentc degli Interessi La mancata comunicazione (e la /ﬁ
trasmissione di tale comunicazione con un termine di preavviso pitt breve) non avra alcun impatto
sull’efficacia, 0 non invalidera in alcun altro modo, tale cance]]aziong o la presunta cancellazione di
interessi, né atlribuira ai Portatori delle Notes alcun diritto in conseguenza di tale mancata
comunicazione.

Ai fini del presente Regolamento:

“Circolare N. 285” indica la Circolare della Banca d'Ttalia n. 285 del 17 dicembre 2013, come
modificata e integrata di volta in volta;

“Elementi Distribuibili” indica, salvo come di volia in volta diversamente definite dalle Disposizioni
Bancarie Applicabili, 'ammontare det profitti dell'Emittente alla fine dell’esercizio immediatamente
precedente all'esercizio in cui cade la Data di Pagamento degli Interessi, aumentato degli utili portati
a nuovo e delle riserve disponibili a tale scopo prima della distribuzione ai possessori di strumenti di
fondi propri (escluse, a scanso di equivoci, le distribuzioni pagate o effettuate su strumenti di

Capitale di Classe 2 o tali distribuzioni che sono gia state previste, a titolo di deduzione, nel calcolo

P
e
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dell'importo degli Elementi Distribuibili), diminuito delle eventuali perdite portate a nuovo, degli
utili non distribuibili conformemente alla legge italiana applicabile o allo statuto dell’Emittente di
volta in volta vigente e delle somme iscritte in riserve non distribuibili, conformemente alla legge
italiana applicabile e allo statuto dell’Emittente di volta in volta vigente, considerando che tali perdite
e riserve sono determinate sulla base dei conti non consolidati dell Emittente;

“Importo Massimo Distribuibile” indica qualsiasi importo massimo distribuibile relativo
all’Emittente €/0 al Gruppo (a seconda dei casi) che deve essere calcolato in conformita alle pertinenti
disposizioni della Circolare N. 285 che recepisce o attua l'articolo 141 della Direttiva CRD IV (o
eventuale disposizione successiva) e in conformita alle Disposizioni Bancarie Applicabili.
ASSORBIMENTOC DELLE PERDITE A SEGUITO DIUN EVENTO RILEVANTE

Comunicazione successiva a un Evento Rilevante

Se in qualsiasi momento si verifica un Evento Rilevante, 'Emittente (i) dovrd notificare senza
indugio all’ Autorita Competente e, in conformita all’Articolo 16 (Comunicazioni), ai Portatori, in
modo irrevocabile specificando tra Yaltro (x) che si @ verificato un Evento Rilevante, (y) Ia Data di
Efficacia della Svalutazione o Yattesa Data di Efficacia della Svalutazione e (2) se gia determinato,
IImporto di Svalutazione (tale comunicazione, una “Comunicazione dell’Evento Rilevante” e la
data di consegna di tale comunicazione, la “Data della Comunicazione dell’Evento Rilevante”) e (i)
proporzionalmente all'importo aggregato del capitale corrente di altre Notes e di qualsiasi Strumento
di Assorbimento delle Perdite (e tenendo .CDI.‘I.I:O della svalutazione di qualsiasi Strumento di
Assorbimento delle Perdite Pregresse) in conformitd e net limiti di cui al successivo Articolo 6.2,
dovra irrevocabilmente e obbligatoriamente (senza alcun obbligo di ottenere il consense o
T'approvazione dei Portatori) ridutre 'Tmporto di Capitale Dovuto di ciascuna Note (in tutto o, se del
caso, in parte) di un importo pari al relativo Importo di Svalutaz.ione di ciascuna Note, con effetto

dalla Data di Efficacia della Svalutazjone ai sensi del presente Articolo 6.
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La Comunicazione dell'Evento Rilevante costituird una prova sufficiente del verificarsi di tale Evento

Rilevante e, insieme ai calcoli sottostanti e all’eventuale determinazione del relativo Imperfo i~

b T
P el
rood o580

Svalutazione, sard definitiva e vincolante per i Portatori delle Notes, senza pregi‘udiz’ig{ dl.kq%flaﬁ;iﬁ\
T ki

diritto o rimedio che questi ultimi possano avere nei confronti dell’Emittente. Y M.

Se I'Importo di Svalutazione non ¢ stato determinato al momento della Comunicazione.dell{ iivenl:ol’ n:

Rilevante, o se st verifica un cambio dellTmporto di Svalutazione o, se del caso, della Data d1

Efficacia della Svalutazione precedentemente notificata, 'Emittente dovra, senza indebito ritardo,

dare un’ulteriore comunicazione all’Autoritdi Competente e, in conformitd all’Articolo 16

(Comunicazioni), ai Portatori, al fine di confermare il definitivo Importo di Svalutazione e, se del caso,

la definitiva Data di Efficacia della Svalutazione. | .

Un Evento Rilevante si pud verificare in pitt di un‘occasione e I'ITmporto di Capitale Dovuto di ogni ’?

Note pué essere ridotto in pidt di un’occasione, a condizione che IImporto di Capitale Dovuto di una

Note non pud essere mai ridotto al di sotto della piti piccola unita di tale Note (attualmente un

centesimo), come determinato dalle Disposizioni Bancarie Applicabili.

La mancata Comunicazione dell'Evento Rilevante, la mancata notifica ai Portatori in conformitd al

presente Articolo 6 0 la mancata comunicazione di qualsiasi altro avviso in relazione alla conversione

delle Notes non incidera in alcun modo sull'efficacia o invalidera o pregiudichera in altro modo, la

svalutazione di tali Notes come descriito di seguito o dara ai Portatori alcun diritto in conseguenza di

tale mancata notifica.

Effetto di un Evento Rilevante

Se in qualsiasi momento si verifica un Evento Rilevante:

(Y  ciascuna Note sara svalutata, con effetto a partire dalla Data di Efficacia della Svalutazione,

svalutando I'Importo di Capitale Dovuto di un importo:

() che - insieme a (x) la svalutazione pro-rafe degli altre Notes; e (v} la contestuale (o




sostanzialmente contestuale) svalutazione o conversione in capitale, pro-rata in
base al rispettivo Importo di Capitale Dovuto, degli altri Strumenti di
Assorbimento delle Perdite che sono scesi al di sotto del Livello rilevante
applicabile a tale strumento - sarebbe sufficiente a ripristinare i CET1 Ratio
dell’Emittente /o0 del Gruppo al Livello Rilevante; o

(iiy qualora non fosse possibile ripristinare il CET1 Ratio dell’Emittente e/o del
Gruppo al Livello Rilevante, Vimporto necessario a ridurre YImporto di Capitale
Dovuto di tale Note alla pitt piccola unita di tale Titolo (athm[mmte un

centesimo}, come stabilito dalle Disposizioni Bancarie Applicabili

(" Importo di Svalutazione”), a condizione che ai fini della determinazione dell'Importo di

Svalutazione applicabile a tali Notes:

()

v)

la svalutazione o, se del caso, la conversione di qualsiasi Strumento di Assorbimento
delle Perdite che preveda una svalutazione o (a seconda dei casi) una conversione
integrale ma non parziale dovra essere traftam come se le sue condizioni consentissero
una svalutazione o una conversione parziale in capitale, e non deve sussistere aleun
obbligo-di ridurre I'lTmporto di Capitale Dovuto delle Notes fino ad un centesimo in
virii del semplice fatto che tali altri Strumenti di Assorbimento delle Perdite sono (o
saranno) svalutati o convertiti per il loro intero valore.

la svalutazione o, a seconda dei casi, la conversione di qualsiasi Strumento di
Assorbimento delle Perdite che preveda una svalutazione o (se applicabile) una
conversione quando i CET1 Ratio scende al di sotto di un livello che & superiore al
Liveilo Rilevante (ognuno di questi strumenti, uno “Strumento di Assorbimento delle
Perdite Pregresse”) dovramnno essere prese in considerazione solo nella misura

necessaria per ripristinare il CET1 Ratio al Livello Rilevante,




(i)

(i)

irrevocabilmente i loro diritti di ricevere, e non avranno piii aleun diritto nei confronto

dell'Emittente in relazione al rimborso dell'lmporto di Svalutazione o di qualsiasi al&o
importo relativo o connesso a tale Importo di Svalutazione (ma senza pregiudizio per i loro
diritti in relazione a qualsiasi ammontare di capitale reintegrato in conformita all' Articolo 6.3
(Reintegrazione del capitale) che segue);

(iv) ogni interesse maturato e non pagato sulle Notes fino alla data di tale Evento Rilevante
(indipendentemente dal fatto che tale interesse sia divenuto esigibile per il pagamento) sara
automaticamente cancellato in conformita all’ Articolo 5,2.1(iv), e non sara dovuto né esigibile; e

(v) in seguito ad ogni Svalutazione, gli interessi matureranno - fatte salve eventuali successive
Svalutazioni o Reintegrazioni - sull'Importo di Capitale Dovuto di ogni Note, come ridotto
del'Tmporto di Svalutazione a partire dalla rilevante Data di Efficacia della Svalutazione
compresa.

Nella misura in cui Ia svalutazione o la conversione di ogni Strumento di Assorbimento delle Perdite

non fosse efﬁmce petr qualsiasi ragione, (i) tale inefficacia non pregiudichera I'obbligo di effettuare

una svalutazione delle presenti Notes; e (ii) la svalutazione o la conversione di ogni Strumento di

Assorbimento delle Perdite che non 2 efficace non dovrd essere presa in considerazione nella

determinazione dell Tmporto di Svalutazione delle presenti Notes.

L'eventuale Svalutazione di una Note non costituira un Evento di Inadempimento o una violazione

degli obblighi o doveri dell'Emittente o un mancato adempimento da parte dell'Emittente in qualsiasi

modo e non dard diritto al Portatore delle Notes ad ottenere alcun risarcimento né a fare istanza di




6.3

(i)

(iif)

()

)

insolvenza o di scioglimento dell’Emittente o aliro.

Reintegrazione del Capitale

Per tutba il tempo in cui ciascuna Note rimane svalutata, a condizione che sia stato reg;iétratq un Utile
Netto positivo o un Utile Netto Consolidato, I'importo di Capitale Dovuto pud essere aumentato (a
discrezione dell'Emittente) fino al massimo del suo Importo di Capitale Iniziale (una
“Reintegrazione del Capitale”) su base pro rata con altri Strumenti di Assorbimento delle Perdite
Svalu’a_ati (in base al loro Importo di Capitale Dovuto allora in vigore), in conformita a{e soggetti ai
limiti di) le disposizioni del presente Articolo 63 e delle Disposizioni Bancarie Applicabili
(compreso, tra l'altro, I Articolo 21 del regolamento delegato (UE) n. 241/2014 della Commissione).
Qualsiasi Reintegrazione dlel Capitale di queste Notes e qualsiasi reintegrazione del capitale di altri
Strumenti di Assorbimento delle Perdite Svalutati, e il pagamento di interessi o altre distribuzioni su
queste Notes e su altri Strumenti di Assorbimento delle Perdite Svalutati (ove esistenti), saranno
gestiti a totale discrezione dell'Emittente e non vi sard alcun obbligo per I'Emittente di operare o
accelerare qualsiasi Reintegrazione del Capitale in circoéfanze specifiche.

Le Reintegrazioni del Capitale di queste Notes possono essere effettuate in una o pitt volte fino a
quando ['Importo di Capitale Dovuto delle Notes venga reintegratb sino a concorrenza dell'Importo
di Capitale Iniziale. -

Nessuna Reintegrazienie del Capitale pud aver [uogo se si ¢ verificato un Evento Rilevante ed &
ancora in corso, o se tale Reintegrazione del Capitale (da solo o insieme agli aumenti pro rata di altri
Strumenti di Assorbimento delle Perdite Svalutati) potrebbe causare il verificarsi di un Evento
Rilevante.

UTmporto di Reintegrazione sara determinato dall’Emittente, fatti salvi i seguenti limiti e ogni altra
limitazione di volta in volta stabilita nelle Disposizicni Bancarie Applicabili:

(a)  mei casi in cui si applica la imitazione delle distribuzioni con riferimento all'Importo Massimo




(2) della Diretdiva CRID IV e prendendo in considerazione eventuali aumenti, ?ielll”s':' SO,
gy

nominale di altri Strumenti di Assorbimento delle Perdite Svalutati - si limitera é]]:%%qmu

necessaria a garantire che I'Importo Massime Distribuibile allora applicabile all’E’.u‘tiﬁéf-dg‘_téZ.‘ﬁ“f\ N

....... e

al Gruppo non venga superato; o
l'ammontare aggregato di (aa) la proposta Reintegrazione del Capitale di queste Notes, (bb) la
concorrente (o sostanzialmente concorrente) reintegrazione del capitale pro rata di altri
Strumenti di Assorbimento delle Perdite Svalutati, (cc) qualsiasi precedente Reintegrazione del
Capitale delle queste Notes e reintegrazione del capitale di tali altri strumenti effettuata dopo la
fine dell'esercizio finanziario precedente tratta dall'Utile Netto o, se del caso, dall'Utile Netto
consolidato e (dd) pagamenti di interessi o altre distribuzioni in relazione a queste Notes e tali
altri strumenti corrisposti, sulla base di un Importo di Capitale Dovuto inferiore al loro Importo
di Capitale Iniziale, in qualsiasi momento dopo la fine dellesercizio finanziario allora
precedente, non deve superare il pitt basso tra:
(x) I'Utile Netto (aa) moltiplicato per la somma dell'Tmporto di Capitale Iniziale delle Notes
e dell'Importo di Capitale Iniziale complessivo di tutti gli Strumenti di Assorbimento
delle Perdite Svalutati dell’Emittente (su base individuale) e (bb) diviso per il capitale di
Classe 1 dell’'Emittente (su base individuale), alla data di Reintegrazione del Capitale; e
(r) I'Utile Netto Consolidato (aa) moltiplicato per la somma dell'Importo di Capitale Iniziale
delle Notes e I'Importo di Capitale Iniziale complessivo di tutd gl Strumenti di
Assorbimento delle Perdite Svalutati dell'Emittente (su base consolidata) e (bb) diviso per
il capitale di Classe 1 dell'Emittente (su base consolidata), alla data di Reintegrazione del

Capitale

7




(I'"“Importo Massimo di Reintegrazione”).

vi) Se I'Emittente esercita la ria facolta discrezionale di effettuare un Reintegrazione del Capitale in
prop tegr: P

conformita e nei limiti del presente Articolo 6.3, dovra darne comunicazione ai Portatok deue Notes
~in conformita all'Articolo 16 (Comunicazioni) specificando ¥Importo di Reintegrazione del Capitale
" (che sard determinante e vincolante per i Portatori delle Notes), senza pregiudizio di alcun diritto o
rimedio che quest'ultimi possano avere nei confronti dell’Emittente, e Ia Data di Efficacia della

Reintegrazione,

(vif) Alla Data di Efficacia della Reintegrazione e previo consenso dell’ Autorita Competente (se richiesto

ai sensi delle vigenti Disposizioni Bancarie Applicabili), I'Emittente pud reintegrare I'lmporto di

Capitale Dovuto di ciascuna Note dell'Importo di Reintegrazione su base pro rata con altre Notes.

(viii) Qualsiasi decisione dell’Emittente di effettuare, o non effettuare, una Reintegrazione del Capitale in

6.4

qualsiasi occasione non impedira all’Emittente di effettuare, o non effettuare, una Reintegrazione del
Capitale in qualsiasi aitra occasione ai sensi del presente Articolo 6.3,

Aj fini del presente Regolamento,

“Evento Rilevante” indica, in qualsiasi momento, che il CET1 Ratic deli’Emittents su base
individuale, o del Gruppo su base consolidata (a seconda def casi) in tale data & inferiore al Livello
Rilevante. Il fatto che un Evento Rilevante si sia in qualsiasi momento verificato sard determinato
dall'Emittente, dall' Autorita Competente o da qualsiasi agente nominato a tal fine dall'Autorita
Competente e tale calcolo sard vincolante per i portatori delle Notes;

“CET1 Ratio ” indica, in qualsiasi momento, il rapporto tra Capitale CET1 dellEmittente o del
Gruppo (a seconda dei casi) a tale data e le Attivita Ponderate per il Rischio dell'Emittente o del
Gruppo (a seconda dei casi) nella stessa data, espresso in percentuale;

“Utile Netto Censolidate” indica I'utile netto consolidato dell'Emittente come caleolato su base

consolidata e risultante dal bilancio consoclidato sottoposto a revisione pin recentemente pubblicato e




approvato dall'Emittente, a conferma dell'utile finale;

“Strumente di Assorbimento delle Perdite” si riferisce, in ogni momento, a qualsiasi strumento

g o o,
Aggiuntivo di Capitale di Classe 1 (diverso e Notes) dell'Emittente o, a seconda dei c;gﬁ. /‘déz;a -
. a r*'""’ LA

R il

Gruppo il cui capitale pud essere oggetto di svalutazione, in tutto o in parte, (a titolo per1:|n,§mu5-:fi,t'é‘-i

a1

temporaneo) o convertito, in ciascun caso, in conformita alle sue condizioni o altrimenti, non hpi:‘gqg@hffw,\m,,

i

an
Sl

il CET1 Ratio dell'emittente o, a seconda dei casi, del Gruppo, scende al di sotto di un determinato™ """

livello rilevante;

“Strumento di Assorbimento delle Pertite Svalutati” indica, in ogni momento, uno Strumento di
Assorbimento delle Perdite il cui importo del capitale, & stato, in tutto o in parte, oggetto di
svalutazione a titolo temporaneo;

“Utile Netto” indica il profitic netto non consolidato dell’Emittente calcolato su base individuale e f
risultante dal bilancio sottoposto a revisione piil recentemente pubblicato e approvato dall’Emittente
che conferma ['utile finale;

“Importo del Capitale Iniziale” indica 'importo del capitale (che, ai presenti fini, & pari al valore
nominale} delle Notes o, a seconda dei casi, degli Strumenti di Assorbimento delle Perdite, al
momento dell’emissione, indipendentemente da eventuali svalutazioni o reintegrazioni del capitale;
“Importo di Reintegrazione del Capitale” indica 'ammontare per cui I'Tmporto di Capitale Dovuto
di ciascuna Note in essere prima della Reintegrazione del Capitale ¢ reintegrato alla Data di Efficacia
della Reintegrazione del Capitale nel bilancio dell'Emittente;

“Data di Efficacia della Reintegrazione™ indica la data in cui I'Importo di Capitale Dovuto di
ciascuna Note & reintegrato e riportato (in tutto o in parte) nel bilancio dell’Emittente;

“Attivita Ponderate per il Rischio” indica, in ogni momento, I'importo aggregato delle attivita
ponderate per il rischio dell’'Emittente su base individuale o del Gruppo, su base consolidata (a

seconda dei casi), calcolato dall’Emittente sulla base delle Disposizioni Bancarie Applicabili, incluse




7.1

72

7.3

eventuali disposizioni transitorie applicabili ai sensi della CRD IV;

“Livello Rilevante" indica il 5125%, o il diverso coefficiente minimo rilevante in quel momento
previsto dalle Disposizioni Bancarie Applicabili all'Emittente e/o al Gruppo per I’assbifbimento delle
perdite di strumenti Aggiuntivi di Capitale di Classe 1;

”8valutazione” indica, con riferimento ai Titoli, una riduzione dell'Importo di Capitale Dovuto di
ciascuna Note per il relativo Importo di Svalutazione ai sensi dell’ Articolo 6 (Assorbimento delle Perdite
in seguito ad un Evento Rilevante) e "svalutato” deve essere mterprebat(; di conseguenza.
CONVERSIONE VOLONTARIA SU INIZIATIVADEI PORTATORI

Ciascuna Note dara al Portatore il diritto di convertire tale Note (in tutto ma non in parte) in
Azioni Ordinarie di nuova emissione, accreditate come interamente versate, fatto salvo e
come previsto nel presente Regolamento (un “Diritto di Conversione Volontaria”). Ii
numero di Azioni Ordinarie da emettere e consegnare a seguito dell’esercizio di un Diritto di
Conversione Volontaria sara determinato in conformita all' Articolo 8.1 (Prezzo di Conversione
e Azioni Convertite) che segue.
Un Portatore puod esercitare il Diritto di Conversione Volontaria su ciascuna delle Notes da esso
detenute consegnando un avviso (la “Comunicazione di Conversione Volontaria”) allEmittente
attraverso il Titolare del Conto Monte Titoli e in conformita alle procedure di Monte Titoli di volta in
volta applicabili,

Successivamente all'esercizio del Diritto di Conversione Volontaria in relazione a una Note, tale Note
sara vincolata da Monte Titoli e dal Titolare del Conto Monte Titoli sui relativi conti titoli alla data
della Comunicazione di Conversione Volontaria; la Note sard convertita in Azioni Convertite alla
Data di Conversione Volontaria e le Azioni Convertite saranno consegnate non oltre Ja Data di
Consegna al Portatore in conformitd all’Articolo 8 (Prezzo di Conversione, Azioni Comvertite e

Regolamento delle Azioni Convertile) (ciascun termine come definito nell’ Articolo 8.7). Ciascuna Note,




immediatamente dopo la sua Conversione Volontaria, cesserd a tutti gli effetti di essere in

circolazione e sara cancellata.

[

Convertite in conformita all'Articolo 8 (Prezzo di Conversione, Azioni Convertite e Regolamento dé‘fis’ b e
Azioni Convertite),
75 Fermo restando quanto previsto nel presente Regolamento, il Diritto di Conversione Volontaria in

relazione a una Note puo essere esercitato, a scelta del Portatore di tale Note, in qualsiasi momento

dalla Data di Emissione fino al 25 Tuglio 2027 incluso {la “Data di Conversione Volontaria Finale”),

fermo restando che:

(a) tale Diritto di Conversione Volontaria pud essere esercitato solo se non si & verificato un Evento -
di Inadempimento. Se un Portatore ha esercitato il proprio Diritto di Conversione Volontaria,
ma prima della consegna delle Azioni Convertite si verifica un Evento di Inadempimento, un
Evento Rilevante, o0 una Reintegrazione del Capitale, la Comunicazione di Conversione
Volontaria sard automaticamente cancellata e non avra alcun effetto e forza, non avverra alcuna
Conversione Volontaria e le Notes saranno svalutate, 0 a seconda dei casi, reintegrate in
conformitd all’ Articolo 6 (Assorbimento delle perdite in seguite 4 un Evento Rilevanie) a condizione
che, nel caso di un Evento Rilevante (0, a seconda dei casi, di Reintegrazione del Capitale), il
Dixitte di Conversione Volontaria sard reintegrato (seconde quanto previsto nel presente
Regolamento) a partite dalla data in cui tale svalutazione di valore (o, a seconda dei casi, della
Reintegrazione del Capitale) ha effetto;

(b)  se YEmittente ha esercitato la propria opzione di rimborsare le Notes ai sensi dell’ Articolo 9.2
(Rimborso per Ragioni Fiscali) o dell’ Articole 9.3 (Rimborse in case di mutamento della normativa -

Regulatory Call), il Diritto di Conversione Volontaria pud essere esercitato solo fino alla data che




cade 7 Giorni Lavorativi prima della relativa data di rimborso, Qualsiasi Portatore delle Notes
che non abbia esercitato il proprie Diritto di Conversione Volontaria prima di tale data ricevera

- gli importi dovuti in conformita all’Articolo 9.2 (Rimborso per Ragioni Pisculi}'d, “-g seponda dlei
casi, all’ Articolo 9.3 (Rintborso in caso di mutamento delia normativa - Regulatory Call);

() il Diritto di Conversione Volontaria non pud essere esercitato in circostanze in cui Ia Data di
Conversione Volontaria cadrebbe nel periodo che inizia alla data di registrazione di qualsiasi
pagamento di interessi sulle Notes e termina alla relativa Data di Pagamento degli Interessi
(entrambi i giorni inclusi);

{d)  se un'assemblea degli azionisti delI'Emittente & stata convocata per deliberare in merito alla
distribuzione di dividendi sulle Azioni Ordinarie, il Diritto di Conversione Volontaria non pud
essere esercitato dalla data dell’avviso di convocazione dell’assemblea fino alla data precedente
la relativa data di stacco delle cedole per il pagamento di tali dividendi (inclusa} (se la
distribuzione di dividendi & approvata) o la data dell'assemblea (se la distribuzione di
dividendi non & approvata); e

(e)  in caso di aumento del capitale sociale, di emissione di titoli che conferiscano diritti a ricevere
Azjond Ordinarie, di una fusione o scissione o di qualsiasi altra cperazione finanziaria che
conferisca diritti di sottoscrizione preferenziali 0 un periodo di sottoscrizione prioritaria a
beneficio degli azionisti esistenti dell’Emittente, 'Emittente avra il diritto di sospendere il
Diritto di Conversione Volontaria per un periodo non superiore a tre mesi, sospensione che
dovra essere notificata dall’Emittente ai Portatori deile Notes mediante avviso da pubblicare
almene 15 giorni prima della data in cui tale sospensione entrera in vigore.

11 periodo durante il quale i Diritti di Conversione Volontaria possono essere esercitati da un Portatore

¢ indicato come il “Periode di Conversione Volontaria”.

76 Ogni decisione in merito al fatto che una Comunicazione di Conversione Volontaria sia stata




77

7.8

debitamente compilata o correttamente consegnato e in merito al fatto che le Notes oggetto di tale

ERTE—

s

Comunicazione di Conversione Volontaria siano state validamente bloccate da Monte Tit_olif}_é;fél'al

Portatori delle Notes,
Fermo restando quanto previsto nell’ Articolo 7.8, nessun pagamento o rettifica sara effetl:uatt; ‘ﬁirqh&]ﬁ‘
Conversione Volentaria per qualsiasi mme che sarebbe altrimenti maturato sulle relative Nc.)bes
dall'ultima Data di Pagamento degli Interessi precedente atla Data di Conversione Volontaria relativa
a tali Notes (o, se la Data di Conversione Volontaria cade prima della prima Data di Pagamento degli
Interessi, dalla Data di Emissione). |

Se una comunicazione contenente la richiesta di rimborso delle Notes & fornita ai sensi dell’ Articolo
9.2 (Rimboirso per Ragioni Fiscaliy o dell' Articolo 9.3 (Rimborso in caso di mutamento della normativa - ?
Regulatery Call) il - o dopo - il quindicesimo Giorno Lavorativo (compreso) prima di una data di
registrazione che si & verificata a partire dall'ultima Data di Pagamento degli Interessi (o, nel caso del

primo Periodo di Interesse, dalla Data di Emissione) rispetto a qualsiasi dividendo o distribuzione
pagabile in relazione alle Azioni Ordinarie, laddove tale comunicazione di rimborso specifichi una

data di rimborso coincidente con, o precedente a, la data che cade 14 giomi dopo Ia Data di
Pagamento degli Interessi successiva a tale data di registrazione, gli interessi matureranno al Tasso di
Interesse pertinente sulie Notes per le quali sara esercitato il Diritto di Conversione Volontaria e per e

quali la Data di Conversione Volentaria cade dopo tale data di registrazione e in corrispondenza, o

prima, della seguente Data di Pagamento degli Interessi successiva a tale data di registrazione, in

cfascun caso, da e inclusa la precedente Data di Pagamento degli Interessi (o, se la Data di
Conversione Volontaria cade prima della prima Data di Pagamento degli Interessi, da e inclusa la

Data di Emissione) fino a, ma con esclusione di, tale Data di Conversione Volontaria.

L'Emittente corrispondera tali interessi al Portatore dei Titoli entro e non oltre 14 giomi dalla Data di




Conversione Volontaria.

7.9 Ciascun Portatore sara responsabile di tutte le tasse a esso imposte o derivanti da qualsiasi cessione o
presunta dismissione di una Note o interesse relativo alla Note in connessione all‘es&rﬁiﬁio del Diritto
di Conversione Volontaria.

710 Aifini del presente Regolamento:
“data di registrazione” indica, in relazione a qualsiasi pagamento di interessi sulle Notes, il giorno
che cade 2 Giomi Lavorativi prima della relativa Data di Pagamento degli Interessi, e in relazione a
qualsiasi altro diritto, distribuzione o pagamento sulle Azioni Ordinarie, la relativa data 1:.1i
registrazione o altra data di scadenza per la costituzione di tale diritto.

8. PREZZO DI CONVERSIONE VOLONTARIA, AZIONI CONVERTITE E REGOLAMENTO

DELLE AZIONI CONVERTITE

8.1 Prezzo di Conversione Volontaria e Azioni Convertite
Fermo restando quanto previsto all'Articolo 8.2.5 (Arrotondamento e Comunicazione di Rettifiche) e
all’Articolo 8.4 (Frazion) il numero di Azioni Convertit;e da emettere in relazione a ciascuna Note in
seguito all'esercizio del Diritto di Conversione Volontaria da parte di un Portatore sari determinato
dall’Agente per il Calcolo delle Conversioni dividendo I'Importo di Capitale Dovuto della Note per il
Prezzo di Conversione Volontaria in vigore alla Data di Conversione Volontaria.

82  Rettifiche al Prezzo di Conversione Volontaria

8.2.1 Al verificarsi di uno qualsiasi degli eventi descritti di seguito, il Prezzo di Conversione Volontaria
dovra essere adeguato dall' Agente per il Calcolo delle Conversioni o, a seconda dei casi, dal
Consulente Finanziario Indipendente come segue;
iy  seeogniqualvolta ci sard un congolidamento, riclassificazione/re-designazione o suddivisione

in relazione alle Azioni Ordinarie che alteri il numero di Azioni Crdinarie in circolazione, il

Prezzo di Conversjone Volontaria dovra essere rettificato moltiplicando tale prezzo in vigore




(i)

immediatamente prima di tale consolidamento, riclassificazione/re-designazione o

suddivisione per la frazione seguente:

laddove:

“A” @&il numerc complessivo di Azioni Ordinarie in circolazione immediatamente prima Idi
tale consolidamento, riclassificazione/re-designazione o suddivisione, a seconda dei
casi; e

“B” & il numero complessivo di Azioni Ordinarie in circolazione immediatamente dopo, e
come risultato, di tale consolidamento, riclassificazione/re-designazione o suddivisione,

a seconda dei casi.

Tale adeguamento avrd efficacia a partire dalla data in cui il consolidamento, la 6{

ticlassificazione/ re-designazione o suddivisione, a seconda dei casi, diventano effettivi,

Se e ogniqualvolta 'Emittente emetta Azioni Ordinarie agli Azionisti come categoria, attribuite

come interamente versate attraverso la capitalizzazione di utili o riserve (inclusi eventuali
riserve sovrapprezzo azioni o rimborso del capitale) ad eccezione del caso in cui tale emissione
costituisca un Dividendo in Contanti ai sensi del paragrafo (b) della definizione dello stesso, il
Prezze di Conversione Volontaria deve essere adeguato moltiplicando tale prezzo in vigore
immediatamente prima di tale emissione per [a seguente frazione:

A .

B

laddove:

“A” & il numero complessivo di Azioni Ordinarie in circolazione immediatamente prima

di tale emissione; e




“B” & il numero complessivo di Azioni Ordinarie in circolazione immediatamente dopo
tale emissione.
‘Tale rettifica avra effetto dalla data di emissione di tali Azioni Ordinarie.

(i) (a) Se e ogniqualvolta 'Emittente versera Dividendi Straordinari agli Azionisti, il Prezzo di
Conversione Volontaria dovrad essere rettificato moltiplicando tale prezzo, in vigore
immediatamente prima della Data di Efficacia, per la seguente frazione:

A-B
A-C
laddove:

A" ¢ il Prezzo di Mercato Corrente di una Azione Ordinaria alla Data di Stacco
del Dividendo Straordinario;

“B” ¢ la porzione dellEquo Valore di Mercato del Dividendo Stracrdinario
complessivo attribuibile a una Agzione Ordinaria, quota determinata
dividendo I'Equo Valore d1 Mercato del Dividendo Straordinario
comialessivc per il numero di Azioni Ordinarie aventi diritto a ricevere il
relativo Dividendo;

“er e T'ammontare (se esistente) per cui IImporto Soglia in riferimento
allEsercizio Sociale Rilevante supera un ammontare pari al valore
aggregato degli Equi Valori di Mercato di qualsiasi precedente Dividendo in
Contanti per Azione Ordinaria pagato o effettuato in relazione a tale
Esercizio Sociale Rilevante (dove “C” sard pari a zerc se tali precedenti
Dividendi in Contanti per Azione Ordinaria sono pari o superiori
all'Importo Soglia rispetto a tale Esercizio Sociale Rilevante). A scanso di

equivoci, “C” sara pari all'Importo Soglia relativo al” Anno Fiscale Rilevante




nel caso in cui non sono stati pagati o realizzati precedenti Dividil}qi-; m
Contanti per Azione Ordinaria in relazione a tale Eserclzmﬁm;lale B
Rilevante, |
Tale adeguamento avra effetto alla data (in relazione al presente Articolo 821(111)(&),1&5“
“Data di Efficacia”) che & la Data di Stacco del Dividendo Straordinario o, se succes@éM
alla prima data in cui & possibile determinare 'Equo Valore di Mercato del Divideﬁdo
Straordinario.
“Dividendo Straordinario” indica qualsiasi Dividendo in Contanti (il “Dividendo
Rilevante”) pagato o effettuato con riferimento a un esercizio sociale dellEmittente
(I'""Esercizio Sociale Rilevante”), se (a) I'Equo Valore di Mercato del Dividendo
Rilevante per Azione Ordinaria o (b) la somma di (i) I'Equo Valore di Mercato del ﬁ
Dividendo Rilevante per Azione Ordinaria e (ii) un ammontare pari all'aggregato del/i
Equo/i Valore/i di Merxcato di qualsiasi altro Dividendo/i in Contanti per Azione
Ordinaria pagato ¢ effettuato in relazione ali’Esercizio Sociale Rilevante, eccede I'Importo
Soglia rispetto a tale Esercizio Sociale, e in tal caso il Dividendo Straordinario sard il
Dividende Rilevante.
“Importo Soglia” indica, in relazione a qualsiasi Esercizio Sociale Rilevante, I'importo
indicato nella seguente tabella in refazione a tale Esercizio Sociale Rilevante (rettificato

pro rata per eventuali rettifiche al Prezzo di Conversione Volontaria effettuate ai sensi

delle disposizioni del presente Articolo 8.2.2, inclusa il presente Articolo 8.2.1(iif){a)):

Esercizio Sociale Rilevante Importo Soglia
2019 €016
2020 €019

2021 €0,25




2022 €0,26
2023 - €0,27
2024 ' €0,28
2025 €0,29
2026 €0,30

In caso di rettifica dell'Tmporto Soglia, se I'lmporte Soglia risultante non ¢ un multiplo
intero di € 0,0001, si procede all'arrotondamento per difetto al multiplo intero pit vicino
di € 0,0001. Non si procede ad alcuna rettifica dell'Importo Soglia se tale rettifica
(eventualmente arrotondato per difetto) & inferiore all'l per cento dell'Importo Soglia in
vigore in quel momento. Le rettifiche non necessarie e/o gli importi per i quali ' Importo
Soglia & stato arrotondato per difetto sono riportati e presi in considerazione in ogni
successiva rettifica; tale rettifica successiva 2 effettuata sulla base del fatto che la rettifica
non necessaria & stata effet-l'uata al moménto opportuno e/o, a seconda dei casi, che
l'arrotondamento per difetto non & stato effettuato.

Se e ogniqualvolta I'Emittente paghera o effettuera un Dividendo Non in Contanti, il Prezzo di
Conversione Volontaria dovrd essere adeguato moltiplicando tale prezzo in vigore
immediatamente prima della Data di Efficacia per la seguente frazione:

A-B |
A
laddove:
.y & il Prezzo di Mercato Corrente dil una Azione Ordinaria alla Data di
Efficacia del Dividendo Non in Contanti;

“B” ¢ la parte dell'Equo Valore di Mercato del Dividendo Non in Contanti




(©

complessivo atiribuibile ad una Azione Ordinaria, porzione determinata
dividendo 1'Equo Valore di Mercato del Dividende Non in Contanti

complessivo per il numero di Azioni Ordinarie aventi diritto, a riceveresiis-..

\,

certificato o ricevuta rappresentativo di Azioni Ordinarie da ::Sff)éi‘ﬁconﬁo '
dell'Emittente ¢ di una delle sue Controllate, per il numero di Azioni
Crdinarie in circolazione immediatamente dopo tale acquisto, rimborso o
riacquisto, e trattando come non in circolazione le Azioni Ordinarie, o le
Azioni Ordinarie rappresentate da certificati di deposito o altri certificati o
ricevute acquistati, rimborsati o riacquistati).
Tale rettifica diverra effettiva alla Data di Efficacia del Dividendo Non in Contanti o, se
successiva, alla prima data in cui & possibile determinare, come previsto nel presente
documento, I'Equo Valore di Mercato del Dividendo Non in Contanti.
“Data di Efficacia del Dividendo Non in Contanti” indica la Data di Stacco del
Dividendo Non in Contanti o, nel caso di acquisto, rimborso o riacquisto di Azioni
Ordinarie o di qualsiasi certificato di deposito o di altre ricevute o certificati
rappresentativi di Azioni Ordinarie da ¢ per conto dell'Emittente o di una delle sue

Controllate, la data in cui tale acquisto, rimborso o riacquisto viene effettuato (o, in ogni

caso, se successiva, la prima data in cui IEquo Valore di Mercate del relativo Dividendo

puo essere determinato, come previsto),
Ai fini di quanto sopra, V'Equo Valore di Mercato (fermo restando quanto previsto dal
paragrafo (a) della definizione di “Dividendo” e nella definizione di “Equo Valore di

Mercato”) dovrd essere determinato alla Data di Stacco del relativo Dividendo




Straordinario o, & seconda dei casi, alla Data di Efficacia del Dividendo Non in Contant.

(d)  Nell'effettuare qualsiasi calcolo ai fini del presente paragrafo (iif), verranno effettuate
eventuali rettifiche che I'Agente per il Calcolo delle Conversioni o0 il Consulente
Finanziario Indipendente ritengono in buona fede appropriate per riflettere: '(A} qualsiasi
consolidamento o suddivisione di qualsiasi Azione Ordinaria; o (B) I'emissione di Azioni
Ordinarie mediante capitalizzazione di utili o riserve (o qualsiasi evento simile); o (C)
qualsiasi aumento del numerc di Azioni Ordinarie in circolazione nellanno di
riferimento in questione.

(iv) Se e ogniqualvolta I'Emitiente emettera Azioni Ordinarie a tufti o sostanzialmente tutti gli
Azionisti come categoria in forza di diritti, /0 ai sensi dell'articolo 2441, comma 1 del codice
civile, o se 'Emittente o una delle sue Controllate o (su indicazione o richiesta o in accordo con
I'Emittente o una delle sue Controllate) qualsiasi altra Persona emettera o conferird agli
Azionisti come categoria in forza di diritti, qualsiasi: opzione, warrant o altro diritto di
sottoscrizione o acquisto o comunque di acquisiz:ibne di Azioni Ordipan’e o qualsiasi Titolo che,
secondo le proprie condizio;ﬁ di emissione, direttamente o indirettamente, incorpori diritt di
conversione, scambio, sottoscrizione o diritto di acquisizione di Azioni Ordinarie (o concedera
tali diritti in relazione ai Titoli esistenti cosi emessi), in ciascun caso a un prezzo per Azione
Ordinaria inferiore al 95 per cento del Prezzo di Mercato Corrente per Azione Ordinaria atla
Data di Efficacia rilevante, (per chiarezza, nei casi in cui tali Azioni Ordinarie, opzioni, warrant,
altri diritti o tali Titoli non siano emessi o assegnati a tale prezzo anche ai Portatori delle Notes
in quanto classe in forza di diritti spettanti ai sensi delle disposizioni imperative della legge
italiana), il Prezzo di Conversione Volontaria dovra essere rettificato moltiplicando tale prezzo
in vigore immediatamente prima della relativa Data di Efficacia per la seguente frazione:

A+B




A+C .-J",/:‘!-'._f.'
D e,

Ao
T
laddove: J,‘f [, f\}ﬁqsﬁb .
- ‘J:xp i
A" & il numero di Azioni Ordinarie in circolazione alla relativa Data di Efficam *?'::
“B” ¢ il numero di Azioni Ordinarie che l'eventuale corrispetﬁvc-comple'égi_\_{ﬁ};{se

esistente) spettante per le Azioni Ordinarie emesse in forza di diritti, o per i Titoli
emessi in forza di diritti, o per le opzioni, i warrant o altri diritti emessi o concéssi
in forza di diriti e per il numero totale di Azioni Ordinarie consegnabili al
momento dell’esercizio della stessa, acquisterebbe a tale Prezzo di Mercato
Corrente per Azione Ordinaria alla relativa Data di Efficacia; e
“cr & il numero di Azioni Ordinarie da emettere o, a seconda dei casi, il mumero
massimo di Azioni Ordinarie che possono essere emesse a seguito dell’esercizio di
tali opzioni, warrant o diritti calcolati alla data di emissione di tali opzioni,
warrant o diritti o a seguito di conversione o scambio o esercizio di diritt di
sottoscrizione o acquisto o altri diritti di acquisizione in relazione agli stessi al
prezzo o tasso iniziale di conversione, scambio, sottoscrizione o acquisto,
a condizione che, se alla prima data in cui le Azieni Ordinarie sono negoziate ex-diritti (ex-
rights), ex-opzioni {ex-options) o ex-warrants sulla Borsa Valori Rilevante (come utilizzata in
questo paragrafo (iv), la “Data Specificata”), tale numero di Azioni Ordinarie deve essere
determinato facendo riferimento all’applicazione di una formula o altro elemento variabile o
facendo riferimento al verificarsi di qualsiasi evento in un momento successive, ai fini del
presente paragrafo (iv), “C” sard determinato dall’applicazione di tale formula o elemento
variabile ovvero come se l'evento rilevante si verificasse o si fosse verificato alla Data
Specificata e come se tale conversione, scambio, sottoscrizione, acquisto o acquisizione avesse

avuto luogo alla Data Specificata,




W

Tale rettifica diverra effettiva alla prima data in cui le Azioni Ordinarie sonc negoziate ex-
diritti, ex-opzioni o ex-warrants sulla Borsa Valori Rilevante (la “Data Effettiva” in relazione
al presente paragrafo (iv)).

Se e ogniqualvolta 'Emittente o una delle sue Centrollate o (su indicazione o ri&desta, o in
virth di accordo con YEmittente o una delle sue Controliate) qualsiasi altra Persona emettera
qualsiasi Titolo (diversi dalle Azioni Ordinarie o opzioni, warrant o altri diritti di sottoscrivere

o acquistare o altrimenti acquisire Azioni Ordinarie o Titoli che, in virth delle proprie

condiziont, incorporano (direttamente o indirettamente) 1 diritti di conversione in, o scambio di,

o sottoscrizione di, o diritti di acquisire alirimenti, Azioni Ordinarie) agli Azionisti come
categoria in forza di diritti o concedera agli Azionisti come categoria in virtd di diritti qualsiasi
opzione, warrant o altro diritto di sottoscrivere ¢ acquistare o altrimenti acquisire qualsiasi
Titolo {diverso da Azioni Ordinarie o opzioni, warrant o aliri dirith di sottoscrizione o acquisto
o altrimenti acquisizione di qualsiasi Azione Ordinaria o Titolo che, secondo le lore condizion,
incorporano (direttamente o indirettamente) irldiritti di conversione in, o scambio di, o
sottoscrizione di, o diritti di altrimenti acquisire, Azioni Ordinarie) (per chiarezza, in
circostanze in cui tali Azioni Ordinarie, opzioni, warrant, altri diritti o tali Titoli non sono
emessi o assegnati anche ai Titolari delle Notes in quanto classe di diritti ai sensi delle
disposizioni imperative della legge italiana), il Prezzo di Conversione Volontaria deve essere
rettificato meltiplicando tale prezzo in vigore immediatamente prima della Data di Efficacia per

Ia seguente frazione:

laddove:

TA” &1l Prezzo di Mercato Corrente di una Azione Ordinaria alla Data di Efficacia;




“B” & I'Equo Valore di Mercato alla Data di Efficacia della parte dei diritti attribuibili a

una Azione Ordinaria.
/"
Tale rettifica diverra effettiva alla data (per quanto tiguarda il presente Articqlo/@(. .
1

“Data di Efficacia” che & la prima data in cui le Azioni Ordinarie saranno negoziate

prima data in cul I'Equo Valore di Mercato della parte di diritti attribuibili ad.un’Azi;Jne
Ordinaria pud essere determinata come ivi previsto.

(vi) Se e ogniqualvolta I'Emittente emetterd (diversamente da quanto indicato al precedente
paragrafo (iv) che precede), a fronte di un corrispettivo in contanti o senza ricevere alcun
corrispet’;tvo, Azioni Ordinarie (diverse dalle Azioni Ordinarie emesse in sede di
conversione delle Notes 0 a seguito dell’esercizio di eventuali dirittl di conversione in, o
scambio, sottoscrizione o acquisto di, o diritto cli acquisire in altro modo, Azioni Ordinarie)
0 se e ogniqualvolta I'Emittente ¢ una delle sue Controllate o {sotto la direzione, o su
richiesta, o in conformita ad accordi con FEmittente o una delle sue Controllate) qualsiasi
altra Persona emettera o concedera (diversamente da quanto menzionato nel paragrafo (iv)
che precede), a fronte di un corrispettivo in contanti o senza ricevere alcun corrispettivo,
qualsiasi opzione, warrant o altro diritto di sottoscrivere o acquistare o altrimenti acquisire
Agzioni Ordinarie (ad eccezione delle Notes), in ciascun caso, ad un prezzo per Azione
Ordinaria infericre al 95% del Prezzo di Mercato Corrente per Azione Ordinaria alla data
del primo annuncio pubblico dei termini di tale emissione o concessione, il Prezzo di
Conversione Volontaria sard rettificato moltiplicando tale prezzo in vigore
immediatamente prima della Data di Efficacia per la seguente frazione:

A+B

A+C




laddove: .
“A"  &il numero di Azioni Ordinarie in circolazione immediatamente prima dell'emissione
di tali Aziond Ordinarie o Ia concessione di tali opzioni, warrant o diritti;" .
“B” & il numero di Azioni Ordinarie che, con I'eventuale corrispettivo .complessivo
j‘r ' ricevibile per I'emissione di tali Azioni Ordinarie o, a seconda dei casi, per le Azioni
Ordinarie da emettere, o altrimenti rese disponibili in seguito all'esercizio di tali
opzioni, warrant o diritti, verrebbe acquistato a tale Prezzo di Mercato Corrente per
Azione Ordinaria; e
“C” 21l numero di Azioni Ordinarie da emettere, ai sensi di tale emissione di tali Aziond
Ordinarie o, a seconda dei casi, il numero massimo di Azioni Ordinarie che possono
essere emesse in seguito all'esercizio di tali opzioni, warrant o diritti, calcolati alla data
di emissione di tali opzioni, warrant o diritti,
a condizione che, se al momento dell’emissione di tali Azioni Ordinarie o della emissione o
concessione di tali opzioni, warrant o diritti (coﬁe utilizzato in questo paragrafo {vi), Ia “Data
Specificata”), tale numero di Azioni Ordinarie debba essere determinato facendo riferimento
all'applicazione di una formula o altro elemento variabile o al verificarsi di un evento in un
momento successivo, ai fini del presente paragrafo (vi), “C” sara cieberminabo dall’applicazione
di tale formula o efemento variabile o come se Yevento rilevante si verificasse o si fosse
verificato alla Data Specificata e come se tale conversione, scambio, sottoscrizione, acquisto o
acquisizione si fossero verificati alla Data Specificata.
Tale adegnamento diventera effettivo dalla data di emissione di tali Azioni Ordinarie o, a
seconda dei casi, alla data della concessione di tali opzioni, warrant o diritti {la “Data di
Efficacia” in relazione al presente paragrafo (vi)).

(vil) Se e ogniqualvolta V'Emittente o una delle sue Controllate o (sotto la direzione, o su richiesta, o




in conformitd ad accordi con I'Emittente o una delle sue Controllate) qualsiasi altra Persona

(diversamente da quanto indicato nei paragrafi (iv), (v} o (vi) di cui sopra) emettera, a fronte di

un corrispettivo in contanti © senza ricevere alcun corrispettivo, Titoli (diversi dalle Notizgrlf:]}\e.,.. .
secondo le loro condizioni di emissione, in'corporano (direttamente ¢ mduettamer}f’é)/ﬂ/ ]

If T 0 r}'
conversione in, scambio, sottoscrizione, acquisto o diritt di acquisire altrimenti, _ziti_lm’l_

5

(o concedono tali diritt in relazione ai Titoli esistenti cosi emessi) o Titoli che, secc;h@ﬁj‘l;g £X
Y

[

condizioni, potrebbero essere riclassificati/re-designati come Azioni Ordinarie, e il cortispettivo

e

per Azione Ordinaria ricevibile a seguito di conversione, scambio, sottoscrizione, acquisto,
acquisizione o re-designazione & inferiore al 95 per cento del Prezzo di Mercato Corrente per

. Azione Ordinaria alla data del primo annuncio pubblico dei termini di emissione di tali Titoli (o ‘
delle condizioni di tale concessione), il Prezzo di Conversicne Volontaria dovra essere rettificato /?

moltiplicando tale prezzo in vigore immediatamente prima della Data di Efficacia per la

seguente frazione:
A+B
A+C
laddove:
A" & il numero di Azioni Ordinarie in circolazione immediatamente prima di tale

emissione o concessione (ma laddove i relativi Titoli determinino diritti di
conversione o diritti di scambio o sottoscrizione, acquisto o diritt di acquisire
altrimenti Azioni Ordinarie emesse, acquisite o acquistate dall'Emittente o da una
delle sue Controllate (su richiesta di ¢ in base ad accordi con I'Emittente o una
delle sue Controllate) ai fini di o in connessione a tale emissione, meno il numero
di tali Azioni Ordinarie cosi emesse, acguisite o acquistate);

“B” ¢ il numero di Azioni Ordinarie che, con il corrispettivo complessivo (se esistente)




esigibile per le Azioni Ordinarie da emeftere o altrimenti rese disponibili a
seguito di conversione, o scambio, o all'esercizio del diritto di sottoscrizione,
acquisto o acquisizione legato a tali Titoli ¢, a seconda dei casi,‘-per. le Azioni
Ordinarie da emettere o derivanti da tale riclassificazione/ re-ﬂesignazione,
verrebbe acquistato a tale Prezzo di Mercato Corrente per Azione Ordinaria; e
“cr ¢ il numero massimo di Azioni Ordinarie che saranno emesse o altrimenti fese
disponibili al momento della conversione o dello scambio di tali Titoli o
all'esercizio di tale diritto di sottoscrizione ad esse legato al prezzo o al tasso
iniziale di conversione, scambio, sottoscrizione, acquisto o acquisizione o, a
seconda detf casi, il numere massimo di Azieni Ordinarie che possono essere
emesse o derivare da tali riclassificazioni/re-designazioni,
a condizione che, se al momento dell’emissione dei relativi Titoli o della data di concessione di
tali diritti {come utilizzato in questo paragrafo (vii) la “ Data Specificata”) tale numero di Azioni
Ordinarie debba essere determinato facendo riferimento all'applicazione di un formula o aliro
elemento variabile o al. verificarsi di qualsiasi evento in un momento successivo (che pud essere
quando tali Titoli sono convertiti o scambiati o sono esercitati i diritti di sottoscrizione, acquisto
0 acquisizione o, a seconda dei casi, tali Titoli sono riclassificati/re-designati o in qualsiasi altro
moﬁ-lento che possa essere previsto), ai fini del presente paragrafo (vii), “C” sara determinato
dall’applicazione di tale formula o elemento variabile o come se I'evento rilevante si verificasse
o si fosse verificato alla Data specificata e come se tale conversione, scambio, sottoscrizione,
acquisto o acquisizione o, a secondo dei casi, la riclassificazione/re-designazione avesse avuto
luogo alla Data Specificata,
Tale rettifica diventerd effettiva alla data di emissione di tali Titoli o, a seconda dei casi, alla

data della concessione di tali diritti (la “Data di Efficacia” in relazione al presente paragrafo




(vii)

(vi).

Se e ogniqualvolta dovranno essere apportate modifiche ai diritti di conversione, ,sga_}ﬁib"ié}f :

Ao
sottoscrizione, acquisto o acquisizione connessi a qualsiasi Titolo (diverso daﬂ?-} Noteg),

Wi

ﬂ\ o o

conformita ai termini (compresi i termini di adeguamento) applicabili a tali Titoh%‘gf;v

menzionati nel precedente paragrafo (vil) (modifiche diverse da quelie postL

emissione) in modo che, a seguito di tale modifica, il corrispettivo per Azione Crdinaria
ricevibile sia stato ridotto ed inferiore al 95% del Prezzo di Mercato Corrente per Azione
Ordinaria alla data del primo annuncio pubblico delle proposte di tale modifica, il Prezzo di’

Conversione Volontaria sard adeguato moliiplicando tale prezzo in vigore immediatamente

prima della Data di Efficacia per la seguente frazione: .
A+B
A+C
Iaddove:
“A" ¢ il numero di Azioni Ordinarie in circolazione immediatamente prima di tale

modifica (ma, laddove 1 relativi Titoli attribuiscano diritti di conversione o diritti
di scambio o sottoscrizione o acquisto o acquisizione di Azioni Ordinarie emesse,
acquis;tﬂte o acquisite dall’ Emittente o da una qualsiasi delle sue Controllate (o su
direzione, o su richiesta, o in base a qualsiasi accordo con 'Emittente o una delle
sue Controllate) ai fini o in connessione con tali Strumenti Finanziari, meno il
numero di tali Azioni Ordinarie cosi emesse, acquistate o acquisite);

“B” & il numero di Azioni Ordinarie che, con l'eventuale corrispettivo complessivo
spettante alle Azioni Ordinarie da emettere o altrimenti reso disponibile a seguito

di conversione o scambio o all'esercizio del diritto di sottoscrizione, acquisto o

acquisizione legato ai Titoli cosi modificati, sarebbe possibile acquistare a tale




(i)

Prezzo di Mercato Corrente per Arzione Ordinaria o, se inferiore, al prezzo o tasso
esistente di conversione, scambio, sottoscrizione, acquisto ¢ acquisizione di tah
Titoli; e
“r & il numero massime di Azioni Ordinarie che possono essere emesse o altrimenti
rese disponibili al momento della conversione o dello scambio di tali Titoli o m
seguito all'esercizio di tali diritti di sottoscrizione, acquisto o acquisizione ad bssi
legati, al prezzo o tasso di conversione, scambio, sottoscrizione, acquisto o
acquisizione, ma concedendo credito con modalita che un Conéu]ente Finanziario
Indipendente in bucna fede considerera appropriate rispetto a precedenti
reitifiche ai sensi del presente paragrafo (viii) o del paragrafo (vii) di cui sopra,
a condizione che, se al momento di tale modifica (come utilizzata nel presente paragrafo (viii),
la “Data Specificata”) fale numero di Azioni Ordinarie deve essere determinato facendo
riferimento all'applicazione di una formula o altro elemento variabile o al verificarsi di qualsiasi
evento in un momento successivo (che puo ﬂssere; quando tali Titoli sono convertiti o0 scambiati
o i diritt di sottoscrizione, acquisto o acquisizione sono esercitali o in qualsiasi altro momento
che possa essere previsto) ai fini del presente paragrafo (vili), “C” sard determinato
dall’applicazione di tale formula o elemento variabile o come se I'evento rilevante si verificasse
o si fosse verificato alla Data Specificata e come se tale conversione, cambio, sottoscrizione,
acquisto o acquisizione avesse avuto luogo alla Data Specificata.
Tale rettifica diventera effettiva alla data di modifica dei diritti di conversione, scambio,
sottoscrizione, acquisto o acquisizione connessi a tali Titoli (la “Data di Efficacia” in relazione
al presente paragrafo (viii)).
Se e ogni qualvolia I'Emittente o una delle sue Controllate o {sotto la direzione, o su richiesta di,

0 in virtl di accordi con 'Emittente ¢ una delle sue Controllate) qualsiasi altra Persona offrira




(x)

Titoli in relazione a cui glf Azionist in quantc categoria abbiano diritto a partecipare ad accordi

in base ai quali tali Strumenti Finanziari possano essere da loro acquistati (eccetto laddove il

Prezzo di Conversione Volontaria debba essere rettificato ai sensi dei paragrafi (i), (_j_ji]-,i,(i{iﬂ_);;e )
T, ._'I

P o b
o (vi) o (vii) di cui sopra o, se del caso, dovrebbe essere rettificato ove la relativaiemg;si 2.0 !
o =

1 .

Conversione Volontaria deve essere rettificato moltiplicando tale prezzo in vigore

immediatamente prima della Data di Efficacia per la seguente frazione:

A-B
A -
laddove:
YA ail Prezzo. Corrente di Mercato di una Azione Ordinaria alla Data di Efficacia; e
“B” & I'Equo Valore di Mercato alla Data di Efficacia della parte dell'offerta rilevante

attribuibile ad una Azione Ordinaria.

Tale rettifica avra effetto alla data (relativamente al presente Articolo 8.2.1(ix), (la “Data di
Efficacia” in relazione a questo paragrafo (ix) che & la prima data in cui le Azioni Ordinarie
sono negoziate ex-diritti sulla Borsa Valori Rilevante, o, se successiva, la prima data in cui
I'Equo Valore di Mercato delia parte della offerta relativa attribuibile ad un’Azione Ordinaria
pud essere determinato come ivi previsto.

Se I'Emittente determina che una riduzione del Prezzo di Conversione Volentaria dovrebbe
essere effettuata per un motivo diverso da quelli specificati ni precedenti paragrafi (i) a {ix), il
Prezzo di Conversione Volontaria sara ridotto (in generale o per un periodo specificato come
notificato ai Portatori) in tale modo e con effetto dalla data che 1'Emittente stabilira e

comunicherd ai Portafori.




8.2.2 Nonostante le precedenti disposizioni:

(@)

(b)

©

se gli eventi o le circostanze che danno luogoe a qualsiasi rettifica ai sensi dell’ Articolo 8.2.1
hanno giad comportato o comporteranno una rettifica del Prezzo di Conversione: Volontaria, ]
laddove eventi o circostanze che danno luogo a qualsiasi rettifica derivano da altri eventi o
circostanze che hanno gid dato o daranno Iuogo ad una rettifica del Prezzo di (Zcifw'(el'siimtlT
Volontaria o laddove piit di un evento che da origine ad una rettifica del Prezzo di Conversibne
Volontaria avviene entro un periodo di tempo cosi breve che, secondo I'opinione dell’ Emittente,
& necessaria una modifica all'applicazione delle disposizioni di adeguamento per il risultato
atteso, sard apportata all’'applicazione delle disposizioni di adeguamento quella modifica che il
Consulente Finanziario Indipendente, secondo il proprio parere in buona fede, ritenga
appropriata per ottenere il risultato voluto;

tale modifica sara apportata all'applicazione del presente Regolamento, in un modo che possa
essere ritenuto appropriato, secondo il parere in buona fede di un Consulente Finanziario
Indipendente, (i) per garantire che una rettifica al Prezz0 di Conversione Volontazia o T effetto
economico dello stesso non siano presi in considerazione piit di una volta, e (ii) per riflettere
una ridenominazione delle Azioni Ordinarie in quel momento emesse in una nuova valuta; e |
a scanso di equivoci, I'emissione di Azioni Convertite a seguito del verificarsi di un Evento di

Conversione Volontaria non comportera una rettifica del Prezzo di Conversione Volontaria.

8.2.3 Al fini di qualsiasi calcolo del corrispettivo da ricevere o del prezzo ai sensi dei paragrafi (iv), (vi),

(vii) e (viii) dell’ Articolo 8.2.1, si applicheranno le seguenti disposizioni:

(@)

(b}

I'ammontare del corrispetiivo o del prezzo delle Azioni Ordinarie emesse a fronte del
pagamento di denaro contante sara I’ammontare di tale denaro contante;
(x) L corrispettivo complessivo da ricevere o il prezzo per le Azioni Ordinarie da emettere o

altrimenti rese disponibili in caso di conversione o scambio di qualsiasi Titolo saranno




©

considerati come il corrispettivo o il prezzo ricevute o da ricevere per tali Titoli e (y) il

corrispettivo complessive da ricevere o il prezzo per le Azioni Ordmane da emegtewm o

ﬁi m,,.,_
altrimenti rese disponibili in seguito all'esercizio dei diritti di sottoscrizione lega.tl afqﬁa&%&i“i

seconda dei casi, per tali opzioni, warrant o diritti che sono attribuiti dall’Emittente a tali diritti

di sottoscrizione o, a seconda dei casi, tali opzioni, warrant o diritti o, se nessuna parte di tale
corrispettivo o prezzo & cosi atiribuita, I'Equo Valore di Mercato di tali diritt di sottoscrizione
0, a seconda dei casi, ditali opzioni, warrant o diritti alla relativa Data di Efficacia di cui al
paragrafo (iv), o alla data rilevante del primo annuncic pubblico di cui ai paragrafi (vi), (vii) o
(viii), pil, nel caso di ciascuno dei punti (x) e (v) di cui sopra, il corrispettive minimo
addizionale percepibile o il prezzo (se esistente) in seguito alla conversione o allo scambio di
tali Titoli, o all'esercizio dei diritti di sottoscrizione collegati o, a seconda dei casi, all'esercizio
di tali opzioni, warrant o diritti; e (z) il corrispettivo ricevibile o il prezzo per Azione Ordinaria
in seguito alla conversione o allo scambio di, o all'esercizio di tali diritti di sottoscrizione legati
a, tali Titell o, a seconda dei casi, all'esercizio di tali opzioni, warrant o diritd sard il
corrispettivo o il prezzo complessivo di cui ai punti (x) o {y) di cui sopra (a seconda dei casi)
diviso per il numero di Azioni Ordinar‘ie che saranno emesse a seguito di tale conversione o
scambio o esercizio al prezzo o tasso iniziale di conversione, scambio o sottoscrizione;

se il corrispettivo o il prezzo determinato in conformiti con i paragrafi (a) o (b} di cui sopra (o
qualsiasi suo componente) dovra essere espresso in una valuta diversa dalla Valuta Rilevante,
dovra essere convertito nella Valuta Rilevante al Tasso di Cambio Prevalente nella relativa
Data di Efficacia (nel caso (a) di cui sopra) e nel caso (b) di sopra ai fini al paragrafo (iv)) o alla

data rilevante del primo annuncio pubblico (nel caso (b) di cui sopra ai fini dei paragrafi {vi),




(vii) e (viif));
{(d)  mel determinare il corrispettivo o il prezzo ai sensi di quanto sopra, nessuna detrazione san}
- addebitata per eventuali commissioni o spese (in qualsivoglia modo descritte) o s}:ése pagate o
sostenute per qualsiasi sottoscrizione, collocamento o gestione dell’emissione delle relative
Azioni Ordinarie o Titoli o opzioni, warrant o diritti, o comunque in connessione ad eséf;'e '

(e)  ilcorrispettivo o il prezzo saranno determinati come sopra indicato sulla base del corrispe!tiiiro
0 del prezzo ricevuto, esigibile, pagato o pagabile, indipendentemente dal fatto che tutto o
parte di esso sia ricevuto, esigibile, pagato o pagabile da o all’ Emittente o altra entita.

8.24 Arrotondamento per difetto e Comumicazione delle Rettifiche

In caso di rettifica, se il Prezzo di Conversione Volontaria risultante ha pii cifre decimali del Prezzo

di Conversione Volontaria iniziale, tale prezzo risultante dovid essere arrotondate allo stesso

numero di cifre decimali del Prezzo di Conversione Volontaria iniziale (essendo concordato che il

Prezzo di Conversione Volontaria iniziale ha due decimali). Nessuna rettifica al Prezzo di

Coﬁve:rsione Volontaria dovrd essere effettuata qualofa. tale rettifica {arrotondata per difetto se

applicabile) sia inferiore all'1% del Prezzo di Conversione Volontaria allora in vigore. Qualsiasi

rettifica che non si debba effettuare e/o qualsiasi importo per il quale il Prezzo di Conversione

Volontaria sia stato arrotondato per difetto deve essere riportato e preso in considerazione in ogni

successiva rettifica, e tale successiva rettifica dovra essere effettuata sull’assunto che la rettifica non

richiesta sia stata effettuata al momento rilevante e/ 0, a seconda dei casi, che Varrotondamento p:er
difetto non sia stato effettuato.

La comunicazione di eventuali rettifiche al Prezzo di Conversione Volontaria dovra essere data

dall’Emittente ai Portatori prontamente dopo la sua determinazione in conformita all Articolo 16

{Comunicazioni).

8.2.5 Pinni di Opzione su Azioni




8.2.6

Non verrd effettuata alcuna rettifica al Prezzo di Conversione Volontaria qualora Azioni Ordinarie o

altri Titoli (compresi diritti, warrant e opzioni) siano emessi, offerti, esercitati, assegnati, acqujs’cali,_____wﬁ
P e

ey

P

.

presi, modificati o concessi &, o a beneficio di, dipendenti o ex dipendenti (inclusi gli ammn-us/lfa‘té
i
P

che ricoprono o hanno ricoperto cariche esecutive o la societa di servizi personali di tali scj)'

i
'.‘E
g

loro coniugi o parenti, in ciascun caso, dell'Emittente o di una delle sue Controllate o dlq

base a qualsiasi azione o piano di opzione.
Rettifica Retroattiva
Se la Data di Conversione Volontaria in relazione alla conversione delle Notes sara successiva alla
data di registrazione in relazione a qualsiasi consolidamento, riclassificazione/re-designazione o

.
suddivisione delle Azioni Ordinarie di cui all’Articolo 8.2.1(i), o successiva alla data di registrazione ’?
o altra data fissata per l'attribuzione del diritto rispetto a quaIsihsi emissione, distribuzione,
concessione o offerta (a seconda dei casi) di cui all’Articolo 8.2.1 (ii), (iii), (iv), (v} o {(ix). o dopo la
data del primo annuncic pubblico dei termini di tale emissione o assegnazione come menzionato
nell’ Articolo 8.2.1 (vi) o (vii) o dei termini di qualsiasi modifica di cui all’Articolo 8.2.1(viii), ma
prima che la rettifica al Prezzo di Conversione Volontaria diventi effettiva ai sensi dell’Articolo 8.2
(Rettifiche al Prezzo di Comversione Volontarin), sara necessario rettificare il numete i Aziori
Convertite a cui i Portatori hanno diritto (tale rettifica, una “Rettifica Retroattiva”) in modo che,
oltre alle Azioni Convertite determinate ai sensi dell’Articolo 8.1 (Prezzo di Conversione e Azioni
Convertite), ' Emittente (subordinatamente al fatto che la relativa rettifica divenga efficace) faccia in
modo che venga emesso e consegnato ai Portatori tale numero aggiuntivo di Azioni Ordinarie che,
unitamente alle Azioni Ordinarie emesse alla conversione delle Notes, & pari al numero di Azioni
Ordinarie che avrebbero dovuto essere emesse e consegnate in tale conversione se la relativa rettifica

al Prezzo di Conversione Volontaria fosse stata effettuata e fosse divenuta effettiva immediatamente




8.3

83.1

83.2

prima della relativa Data di Conversione Volontaria, a meno che i Portatori abbiano altrimenti diritto

a ricevere il dividendo, le azioni o altri diritt, nel qual caso non verra effettuata alcuna Rettifica

Rét-roattiva rispetto a tale riguardo.

Regblnmento delle Azioni Convertite

L’obbligo dell’Emittente di emettere e consegnare al Portatore le Azioni Convertite sara so‘dlcll"isfattol

mediante la consegna delle Azioni Convertite direttamente al Portatore ai sensi del presente Artlédlo

8.3 e Ia ricezione delle Azioni Convertite da parte del Portatore assolvera gli obblighi dell’Emittente

in relazione alle Notes convertite.

Consegna delle Azioni Convertite

A seguito dell'esercizio di un Diritto di Conversione Volontaria delle Notes mediate I'invio di una

Avviso di Conversione Volontaria da parte del relativo Portatore all’Emittente attraverso il Titolare

del Conto Monte Titoli e in conformita alle procedure di Monte Titoli applicabili di volta in volta, ai

sensi del precedente Articolo 7, e a condizione che tale Portatore .delle Notes abbia debitamente e

ternpestivamente fornite tutte le informazioni necessarie richieste da Monte Titoli e dal Titolare del

Conto Monte Titoli e abbia rispettato tutte le procedure pertinenti di Monte Titoli, allota:

(i)  V'Emittente fara in modo che le Azioni Convertite da emettere e consegnare all’esercizio dei
Diritti di Conversione Volontaria siano emesse e consegnate entro la Data di Consegna sul
conto indicato dal Portatore nell’ Avviso di Conversione Volontaria, serﬁa che il relativo
Portatore delle Notes debba intraprendere ulteriori azioni; e’

(i)  le Azioni Convertite saranno consegnate ai Portatori delle Notes come segue:

@) se le Azioni Convertite possono essere consegnate in forma scritturale tramite Monte
Titoli, le Azioni Convertite saranno consegnate al Titolare del Conto Monte Titoli di
riferimento secondo le procedure di Monte Titoli; e

(b))  se Ie Azioni Ordinarie non sono un titolo partecipante a Monte Titoli al momento
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8.5

rilevante e non possono essere consegnate in forma di scrittura contabile tramite Monte
Titoli, le Azioni Ordinarie saranno consegnate con le modaliti piti opportune in
conformita alla prassi di mercato.

Frazioni

2 i ) . . . . s s . I s .a ﬁ\'-' . .-.k‘.-'l - :
Le Frazioni di Azioni Convertite non saranno consegnate ai Portatori in caso di conversidne el N

relative pagamento in contanti {pari al prodotto (arrotondate al multiplo intere pil vicino di'®;

euro, arrotondando 0,005 euro per eccesso) di tale frazione e il Prezzo Medio Ponderato in volume
dell’ Azione Ordinaria nel Giorno di Negoziazione immediatamente precedente la Data di
Conversione Volontaria) verra effettuato in luogo di tale consegna. Tuttavia, se il Diritto di
Conversione Volontaria in relazione a pilt di una Note viene esercitato in qualsiasi momento in -
modo tale che le Azioni Convertite da emettere e consegnare in relazione a tale esercizio debbano
esseré registrate sotto lo stesso nome, il numero di Azioni Convertite da emettere e consegnare sara
calcolate dall’ Agente di Calcolo delle Conversiond sul base dell'aggregato dellImporto di Capitale
Dovuto i tali Notes (in vigore alla Data di Conversione Volontaria) cosi convertito e arrotondato per
difetto al piii vicino humerc intero di Azioni Convertite.

Determinazione dell’Agente di Calcolo delle Conversioni e del Consulente Finanziario
Indipendente

Per tutto il tempo in cui le Notes sono in circolazione, dovrd sempre esserci un Agente di Calcolo
delle Conversioni, il quale sara una persona debitamente qualificata, di volta in volta nominata
dall’Emittente per svolgere tale ruclo.

Tutti i calcoli e le determinazioni effettuate dall’Agente di Calcolo delle Conversioni, o, ove
applicabile, da un Consulente Finanziario Indipendente devono essere considerate definitive e
vincolanti per i Portatori e per I'Emittente, salve in caso di malafede o di errore manifesto.

L'Emittente pud di volta in volta nominare un aliro soggetto debitamente qualificata come Agente di




8.6

8.7

Calcolo delle Conversioni senza la necessitd di una preventiva comunicazione ai Portatori. Tale

nomina dovra essere notificata ai Portatori ai sensi dell’ Articolo 16 (Comunicazions).

" Se una qualsiasi delle disposizioni del presente Regolamento in qualsiasi momento. richiede un

c.ahlco]o 0 una determinazione da parte di un Consulente Finanziario Indipendente, I Emittente pud,
in conformitd al Contratto di Agenzia di Calcolo delle Conversioni, chiedere all’ Agente di'Caleolo .
delle Conversioni di effettnare tale calcolo o determinazione nella sua qualitd di Consulerite
Finanziario Indipendente, a condizione che, se il soggetto che svoige la funzione di Agente di Calcolo
delle Conversioni non sia del tutto indipendente dall Emittente, I'Emittente dovrd, con sforzi
commercialmente ragionevoli nominare un Consulente Finanziario Indipendente del tutto
indipendente dall'Emittente stesso per effettuare tali calcoli o determinazioni.

Un parere scritto del Consulente Finanziarie Indipendente in relazione ad ogni caleolo o
determinazione effettuati dovrd essere considerato definitivo e vincolante per I'Emittente e per i
Portatori, salvo in caso di errore manifesto.

Tasse e I_mpas.te

1l Portatore delle Notes che esercita il Diritto di Conversione Volontaria deve pagare direttamente
alle autorita competenti le imposte e gli oneri fiscali derivanti da tale esercizio (diverse da quelle
dovute in [talia per I'emissione o il trasferimento e la consegna delle Azioni Ordinarie relative a tale
esercizio, che saranno a carico dell’Emittente). Ciascun Portatore deve pagare tutte le tasse che gli
sono state iinposte e che derivano dalla cessione o dalla presunta cessione di una Nota o dei relativi
interessi in relazione all’esercizio del sue Diritto di Conversione Volontaria,

Azioni Ordinarie

Le Azioni Convertite saranno interamente liberate, non richiederanno ulteriori conferimenti e
saranno, a tutti gli effetti, di rango pari alle Azioni Ordinarie interamente liberate in circolazione alla

Data di Conversione Volontaria, salvo i casi in cui un diritto sia escluso da disposizioni obbligatorie




8.8

di legge, e salve che ogni Azioni Convertite cosl emessa e consegnata non dia titolo a (o, a seconda

s
B

di registrazione (o altra data fissata per lattribuzione del diritto) cada prima della’ Da’@%
: Dok

dei casi, i Portatori non abbiane il diritto di ricevere) ogni diritto, distribuzione o pagamento, la daga~,=~

o
"é&..»d-‘a \
Wty O

Conversione Volontaria, o nel caso ci sia una Rettifica Retroattiva, la data a partire dalIa_‘qﬂél
Negoziazione successivo). N
Al fini del presente Regolamento:
“Dividendo in Contanti”.indica ogni Dividendo che (a) deve essere pagato o regolato in contanti (in
qualsiasi valuta}, diverso dal Dividendo di cui al paragrafi (b) della definizione di “Spin-Off”, o (b}
deve essere trattato come un Dividendo in Contanti ai sensi del paragrafo (a) della definizione di =~ »
“Dividendo”, e, a scanso di equivoci, un Dividendo come definito ai paragrafi (¢} o (d} della
definizione di “Dividendo” dovia essere considerato come un Dividendo Non in Contant, a
condizione che gqualsiasi Dividendo in contanti:
(x)  che non & espresso per essere pagato o effettuato, oppure

che non & (per legge) pagato o effettuato
in relazione ad un dato esercizio sociale dell’Emittente si consicera pagato o effettuato con riferimento
all'esercizio sociale precedente a quello in cui & stato pagato o effettuato il suddetto Dividendo in
Contanti;
“Conversione” indica la conversione delle Notes su richiesta dei Portatori ai sensi dell’Articolo 7
{Conversione Volontariq) (“ Conversione Volontaria”);
“Azioni Convertite” indicano le Azioni Ordinarie che sono emesse a seguito della conversione delle
Notes ai sensi dell’Articolo 7 (Conversione Volontaria) che, laddove richiesto dal contesto, dovranno
includere anche (eventuali) Azioni Convertite aggiuntive che dovranno essere consegnate a seguito di

un eventuale Rettifica Retroattive;




“Prezzo Corrente di Mercato” indica, con riferimento ad una Azione Ordinaria ad una determinata
data, la media del Prezzo Medio Ponderato per il Volume {Volume WWeighted Average Price) giornaliero
" di una Azione Ordinaria in ciascuno dei cinque Giorni di Negoziazione consecutivi cHe.'terminano il
Giorno di Negoziazione immediatamente precedente tale data (il “Periodo Rilevante”), cifra
risultante che sara arrotondata per eccesso al centesimo; a condizione che, ai fini della det’erﬁﬁhaziong
del Prezzo Corrente di Mercato ai sensi dell'Articolo 8.2.1 (iv) o dell’ Articolo 8.2.1 (vi), qualora
I'evento rilevante si riferisce a un'emissione di Azioni Ordinarie, se in qualsiasi momento durante il
Periodo Rilevante, il Prezze Medic Ponderato per il Volume dovra essere stato basato su un prezzo
di Dividendo di Stacco Cedola (o qualsiasi altro diritto di stacco) e durante un’altra parte di tale
periodo il Prezzo Medio Ponderato per il Volume dovrd essere state basato su un prezzo cum-

Dividendo {0 qualsiasi altro simile diritto), allora:

(i)  sele Azioni Ordinarie da emettere & consegnare non comprendono il Dividendo (o il diritto) in
questione, il Prezzo Medio Ponderato per il Volume alle date in cui le Azioni Ordinarie
dovranno essere determinate sulla base di un prézzo cum-Dividendo (o qualsiasi altro diritto
similare), ai fini della presente definizione, dovra essere considerato come I'importo ridotto
dello stesso in misura corrispondente all'Equo Valore di Mercato di qualsiasi Dividendo (o
altro diritto) per Azione Ordinaria alla Data di Stacco di tale Dividendo o diritto; o

(ii)  se le Azioni Ordinarie da emettere e consegnare comprendono il Dividendo (o il diritto) in
questione, il Prezzo Medio Ponderato per il Volume alle date in cui le Azioni Ordinarie
dovranno essere determinate sulla base di un prezzo di Dividendo di Stacco Cedola (o
qualsiasi altro diritto di stacco), ai fini della presente definizione, dovra essere considerato
come I'importo dello stesso aumentato in misura corrispondente all’'Equo Valore di Mercato di
qualsiasi dividendo (o diritto) per Azione Ordinaria alla Data di Stacco di tale Dividendo o

diritto,




e all'ulteriore condizione che:

1.

ai fini della determinazione del Prezzo Corrente di Mercato ai sensi de]l’Arﬁcolo 82;1
dell' Articolo 8.2.1(vi), nelle ipotesi in cui Vevento rilevante si riferisca ad un’-gamiss&b :
Azioni Ordinarie, se, in ciascuno dei Giorni di Negoziazione nel Periodo Rilevante, il Prezze
Medio Ponderato per 11 Volume debba essere determinato sulla base di un prezzo cum-
Dividendo (o qualsiasi altro diritto similare), con riferimento ad un Dividendo (o altro dh%]
che & stato dichiarato ¢ annunciato, ma le Azioni Ordinarie da emettere e consegnare non
comprendoeno tale Dividendo (o altro diritto), il Prezzo Medio Ponderato per il Volume, ad
ognuna di tali date, ai fini della presente definizione, dovra essere considerato come Yimporto
dello stesso ridotto in misura pari all' Equo Valore di Mercato di ciascuno i questi Dividendi o
altro diritto per Azione Ordinaria alla data del primo annuncio pubblico relativo a tale
dividendo o diritto; e |

se il Prezzo Medio Ponderato per il Volume di una Azione Ordinaria non & disponibile
durante uno o pit Giorni di Negoziazione durante il Periodo Rilevante (prescindendo a tal
fine dalla definizione del Prezzo Medio Ponderato per il Volume), dovra essere usata (con un
minimo di due di tali prezzi) la media del Prezzo Medio Ponderato per il Volume disponibile
durante il Periodo Rilevante e se solo uno, o nessun, Prezzo Medio Ponderato per il Volume &
disponibile durante il Periodo Rilevante, o, se le Azioni Ordinarie non sono ammesse alla
negoziazione su un Mercato Rilevante, in qualsiasi momento rilevante ai questi fini, il Prezzo
Corrente di Mercato sari determinato in buona fede da un Consulente Finanziario
Indipendente; e

ai fini di ogni calcolo o determinazione che deve essere effettuato ai sensi dei paragrafi (a)(i) o
(a)(i) della definizione di “Dividendo”, se in ciascuno dei suddetti cinque Giorni di

Negoziazione consecutivi il Prezzo Medio Ponderato per il Volume dovra essere calcolato




sulla base di un prezzo cum-Dividendo o della capitalizzaziore dante origine all’'obbligo di
effettuare tale calcolo o determinazione, il Prezzo Medio Ponderato per il Volume in ciascuno
Giorno di Negoziazione, ai fini della presente definizione, dovra intendersi pari al]f ammontare
della stesso ridotto di un importo pari all Equo Valore di Mercato del relativo ﬁivi_dendo )
della capitalizzazione in questione; e
4. per qualsiasi altro scopo, se un qualsiasi giorno durante il suddetto periodo di cinque'Gior!rfi di
Negoziazione era la Data di Stacco Cedola in relazione a qualsiasi Dividendo (o qualsiasi altro
diritto), il Prezzo Medio Ponderato per il Volume che saranno stati basati su un prezzo cum-
tale Dividendo {0 su un diritto similare) sard considerato, ai fini della presente definizione,
Vimporto dello stesso ridotto di un importe pari all’Equo Valore di Mercato di tale Dividendo
o diritto per Azione Ordinaria alla Data di Stacco Cedola in relazione a tale Dividendo o
“Giorno di Negoziazione” indica un giorno in cui il Mercato Rilevante o altro marcéto rilevante &
aperto per la negoziazione e nel quale le Azioni Ordmarie (0, se il caso, i Titoli, le opzioni, i warrant o
altri diritti) possono essere negoziati (diverso da un giorno in cui il Mercato Rilevante o altro mercato
rilevante chiuda prima del suo normale orario di chiusura settimanale);
“Data di Consegna” indica {x) se la Comunicazione di Conversione Volontaria & consegnata entro o
prima del 15° giorno di calendario di un mese, P'ultimo Giorno di Negoziazione di tale mese; (y) se la
Comunicazione di Conversione Volontaria & consegnata il, o oltre il, 16° giorno di calendario di un
mese solare, il decimo Giorno di Negoziazione del mese immediatamente successivo tale mese
solare, a condizione che nei casi di cui alla lettere (x) e (v) che precedono, se le Azioni Convertite
possono essere consegnate in forma di scrittura contabile non certificata attraverso un organismo di

compensazione o di regolamento, la Data di Consegna potra essere la data successiva eventualmente

richiesta dalle regole e dalle tempistiche per il regolamento delle operazioni in titoli di tale




organismo;

2‘? \ : 1\ Ié"‘ .
distribuzione di attivitd include un’emissione d1 Arzioni Ordmarle o di altu Titoli conmdefb%"g%

interamente o in parte versati a titolo di capitalizzazione di profitti o riserve), e comungue d&scnfh‘
pagabili con un conto sovrapprezzo azioni, profitti, utili non distribuiti o qualsiasi altra riserva ';.di
capitale, inclusa una distribuzione o pagamento agli Azionisti in connessione ad una riduzione del
capitale, a condizione che:
(@) se
(i) {x) viene annunciato un Dividendo in Contanti che pugé (a scelta di un Azionista o deglt L
Azionisti) essere soddisfatto mediante 'emissione o la consegna di Azioni Ordinarie o di é
altri beni, o (y) viene annunciato un’emissione di Azioni Ordinarie o di altri beni o
attivita mediante una capitalizzazione dei profitti o delle riserve deve essere, o puo, a
scelta di un Azionista o degli Azionisti soddisfatti dal pagamento in contanti (inclusi
senza limitazioni laddove gli Azionisti hanno la possibilitd di trasferire, vendere o
rinunciare, in tutto o in parte, al loro diritto a ricevere Azioni Ordinarie dall Emittente a
titolo di pagamento in contanti da parte dell’Emittente, in virtd di un impegno di
acquisto assunto dall'Emittente), tale Dividendo deve essere comsiderato come un
Dividendo in Contanti di importo pari al maggiore tra:
(Ay TI'Equo Valore di Mercato di tale importo in contanti alla Data di Stacco Cedola del
Dividendo o della capitalizzazione; e
(B) il Prezzo Corrente di Mercato delle Azioni Ordinarie o, a seconda dei casi, I'Equo
Valore di Mexcato degli altri beni o attivita,

in ciascun caso, alla Data di Stacco Cedola di tale Dividendo o della capitalizzazione, o, in




()

©

ciascuno di tali casi, se successiva, alla data in cui & determinato il numero di Azioni
. Ordinarie {o 'ammontare di tali altri beni o attivitd, a seconda dei casi) che possono

essere emessi e consegnati; o B

() (%) ci sard un’emissione di Azioni Ordinarie o di altri beni o attivith mediante
capitalizzazione di utili o riserve (inclusi ogni conto sovrapprezzo azioni o fiserva in
conto capitale) qualora tale emissione sia o sia effettuata in sostituzione di un Dividendo
(indipendentemente dal fatto che un Dividendo in Contanti equivalente o un importo
equivalente sia annunciato) o (y) viene annunciato un Dividendo che deve essere
soddisfatio mediante 'emissione o la consegna di Azioni Ordinarie o di altri beni o
proprietd o (2) qualsiasi emissione di Azioni Crdinarie o di altri beni o attivith mediante
la capitalizzazione di profitti o riserve {inclusi ogni conto sovrapprezzo azioni o tiserva in
conto capitale) che deve essere soddisfatta mediante il pagamento in contanti, in ogni
caso diverso da quelli indicato nel precedente paragrafo (i)}, il Dividendo o Ia
capitalizzazione in questione devono essere wattati come Dividendo in Contanti di
tmpotrto pari al Prezzo Corrente di Mercato di tali Azioni Ordinatie o, 2 seconda dei casi,
all’Equo Valore di Mercato di tali altri beni o atHvita, in ciascun caso alla Data di Stacco
Cedola di tale Dividendo o della capitalizzazione o, in ciascun caso, se successiva, la data
in cui & determinato il numero di Azioni Ordinarie (o la quantita di altri beni o proprieta)
che deve essere emesso e consegnato;

qualsiasi emissione di Azioni Ordinarie di cui all’Articolo 8.2.1(i) o all'Articolo 8.2.1(ii) non

dovra essere tenuta in considerazione;

un acquisto o rimborso o riacquistc di capitale sociale dellEmittente da o pet conto

dell’Emittente in conformita con Ie disposizioni di qualsiasi autoritd per tali acquisti o riacquisti

approvati dall'assemblea degli Azionisti e in conformitd con i limiti prescritti dalla legge




\
italiana per le operazioni in azioni proprie non costituisce un Dividendo, e qualsiasi altro
acquisto o rimborso o riacquisto di capitale sociale dell’Emittente da o per Eonto dell’ Emittente
o di una delle sue Controllate non costituira un Dividendo, a meno che in caso di acquisto o

rimborso o riacquisto di Azioni Ordinarie da o per conto dell’Emittente o di unagjlé.sue .
e sy
v \.-'f""““.ls L

Controllate, il prezzo medio ponderato per Azione Ordinaria (prima deile s;ly_ésf' ifyictastuh’

giorno (un “Giorno Specifico per Ie Azioni”) con riferimento a tali acquigté)l o

e S
riacquisti (convertito, se non nella Valuta Rilevante, nella Valuta Rilevante al Tasso\tﬁ\m

Prevalente in tale giorno) ecceda di pitit del 5% il Prezzo Corrente di Mercato di una Azione
Ordinaria al Giomo Specifico per le Azioni, o a meno che, qualora con un annuncio
(escludendo, a scanso di equivoci a tali fini, qualsiasi autorizzazione generale per tali acquist,
rimborsi o riacquisti approvata dall'assemblea degli Azionisti o qualsiasi avviso di ;él
convocazione di tale assemblea degli Azionisti} sia stata divulgata l'intenzione di acquistare,
rimborsare o riacquistare Azioni Ordinarie in una data futura a un prezzo specifico, o se viene
presentata unofferta di acquisto, alla data di tale annuncio o alla data del primo annuncio
pubblice di tale offerta pubblica (¢ indipendentemente dal fatto che il prezzo per Azione
Ordinaria, un prezzo minimo per Azione Ordinaria o una fascia di prezzo, o una formula per la
determinazione della stesso siano stati annunciati o meno in quel momento), in tal caso tale
acquisto, rimborso o riacquisto deve essere considerato come un Dividendo mella Valuta

dell’ Azione per un importo pari all'importo pari al prezzo aggregato pagato (prima delle spese)

in relazione a tali Azioni Ordinarie acquistate, rimborsate o riacquistate da o per conto
dell’Emittente o, a seconda dei casi, da una delle sue Controllate (convertite, se del caso, nella

Valuta Rilevante come sopra previsto), superi il prodotto di:

(i) 105% del Prezzo Corrente di Mercato di una Azione Ordinaria, determinato come

indicato sopra; e




(d)

(&

‘buona fede da un Consulente Finanziario Indipendente; e

(i) il numero delle Azioni Ordinarie cosi acquistate, rimborsate o riacquistate;
se 'Emittente o una delle sue Controllate acquisteranno, riscatteranno o riacquisteranno titoli di
deposito, altre ricevute o certificati rappresentativi di Azioni Ordinarie, le disposizioni del

paragrafo (c) che precede troveranno applicazione con modifiche (se necessarie) determinate in

R I

:se un dividendo o un’attribuzione & pagato o versato agli Azionisti in base a qualsiasi ‘piano

attuato dall’Emittente al fine di consentire agli Azionisti di scegliere, o che possa richiedere ﬁg]i
Azionisti, di ricevere dividendi in relazione alle Azioni Ordinarie da essi detenute da un
persona diversa da (o in aggiunta a) 'Emittente, tale dividendo o attribuzione sari considerato
ai fini del presente Regolamento come un dividendo o una attribuzione fatts o corrisposta agli
Azionisti dall'Emittente, e le precedenti disposizioni di questa definizione, e le disposizioni di
questi Articoli, inclusi 1 riferimenti all’Emittente che paga o distribuisce un dividendo, devono

essere interpretate di conseguenza;

“Data di Stacco Cedola” indica, in relazione ad ogni Dividendo, capitalizzazione o altro diritto, salvo

dove diversamente definito, il prime Giorno di Negoziazione in cui le Azioni Ordinarie sono

negoziate ex Dividendo, capitalizzazione o altri diritti sul Mercato Rilevante;

“Equo Valore di Mercato” indica, in relazione a qualsiasi bene in qualsiasi data, il valore equo di

mercato di tale bene:

@

(i)

nel caso di un Dividendo in Contanti, ['Eque Valore di Mercato sard 'ammontare di tale
Dividendo in Contanti, come determinato dall’ Agente di Calcolo delle Conversioni;

nel caso di qualsiasi altro importo in contanti, I'Equo Valore di Mercato di ogni altro importo
in denaro sara Iammontare di tale importo in denaro, come determinato dall' Agente di
Calcolo delle Conversioni;

laddove i Titoli or i Titoli dello Spin-Off, opzioni, warrant o altri diritt o attivitd siano




(iv)

negoziati pubblicamente su un mercato regolamentato o su un mercato di titoli di adeguata
liquidita (come determinato in buona fede dall’Agente di Calcolo delle Conversioni), I'Equo

Valore di Mercato:

a) di tali Titoli o Titoli dello Spin-Off (in ciascun caso nella misura in cui costituiscono

capitale azionario) dovra essere pari alla media giornaliera del Prezzo Medio Pjo “d,ﬁl‘%lqm
--‘ T

L\
by  dei Titoli o dei Titoli dello Spin-Off (in ogni caso in cui non costitui \]\ tale
b-:*;"
azionario), opzioni, warrant o altri diritti o beni dovra essere equivalente alla mEdia
aritmetica dei prezzi di chiusura giornalieri di tali TitoH, Titoli dello Spin-Off, opzioni,
warrant o altri diritti o attivita,
in ogni caso, durante un periodo di 5 Giorni di Negoziazione consecutivi sul Mercato

Rilevante o sul mercato dei titoli che iniziano in tale data (o, se successivo, il primo Giorno di

Negoziazione di tali Titoli, Titoli dello Spin-Off, opzioni, warrant o altri diritti o attivitd che

sono quotati in borsa) o il periodo piil breve in cui tali Titoli o Titoli dello Spin-Off, opzioni,
warrant o altr dirith o attivitd sono negoziati pubblicamente in borsa, il tutto come
determinato dall’Agente di Calcolo delle Conversiond;

nel caso in cui i Titoli o i Titoli dello Spin-Off, le opzioni, i warrant o altri diritt o attivith non
sono negoziati pubblicamente in borsa o in un mercato dei titeli di adeguata liquidita (come
indicato), 'Equo Valore di Mercato di tali Titoli o Titoli dello Spin-Cff, opzioni, watrant o altri
diriti o attivith dovrd essere determinato in buona fede dal Consulente Finanziario
Indipendente, sulla base di un metodo di valutazione comunemente accettato dal mercato e
tenendo conto di fattori che ritiene appropriati, compreso il prezze di mercato delle Azioni
Ordinarie, il rendimento del dividendo di una Azione Ordinaria, la volatilita di tale prezzo di

mercato, i tassi di interesse prevalenti e le caratteristiche di tali Titoli, Titoli dello Spin-Off,




opzioni, warrant o altri diritt o attivitd, compresi la data di scadenza e il prezzo di esercizio
{se presenti).
Tali importi dovranno, nel caso di cui al punto (i) di cui sopra, essere convertiti‘nella Valuta
Rilevante (se dichiarati, annunciati, pagati o pagabili in una valuta diversa dalla Valuta Rilevante) al
tﬁsso di cambio utilizzato per determinare I'importo dovuto agli Azionisti che sono stati pagati o chel
ciévoﬁo essere pagati o che hanno diritto al pagamento del Dividendo in Contanti nella Valita
’ Ri]ev;"mte; e, in ogni altro caso, dovranno essere convertiti nella Valuta Rilevante (se espressa in una
'. valuta diversa dalla Valuta Rilevante) al Tasso di Cambio Prevalente a quella data. Inoltre, nel caso
di cui al punto (i) e punto (if) di cui sopra, I'Equo Valore di Metcato sard determinato su base lorda e
non terra conto di eventuali ritenute o detrazioni da -effethlare a titolo di imposta, e trascurando
qualsiasi credito d'imposta associato;
“Ccmsulent.e Finanziario Indipendente” indica un istituto finanziario indipendente o un consulente
finanziario di fama internazionale, che pud includere senza limitazioni I'Agente di Calcolo delle
Conversioni, nominato dall’ Emittente a proprie spese; .. |
“Schema di Newco” indica unc schema di accordo o un procedimento analogo (“Schema di
Accordo”) che determina I'interposizione di una societi a responsabilita limitata (“Newco”) tra gli
Azionisti dell’Emittente esistenti immediatamente prima dello Schema di Accordo (gli “Azionisti
Esistenti”) ¢ I'Emittente, a condizione che:
(@)  solo le azioni ordinarie della Newco o i certificati di deposito o altri certificati rappresentativi
delle azioni ordinarie della Newco siano emessi agli Azionisti Esistenti;
(b) immediatamente dopo il completamento dello Schema di Accordo, i soli azionisti della Newco
0, a seconda dei casi, 1 soli titolari dei certificati di deposito, di altre ricevute o di altri certificati
rappresentativi di azioni ordinarie della Newco siano Azionisti Esistenti, e i Dirftti di Voto con

riferimento alla Newco siano detenuti dagli Azionisti Esistenti nella stessa proporzione dei




Dizitti di Voto immediatamente posseduti dagli stessi prima dello Schema di Accordo;
(c) immediatamente dopo il completamento dello Schema di Accordo, la Ne&co sia (o una o piit
Controllate al 100% da Newco siano) I'unico azionista (o azionisti) dell’Emittente; + |
(d) tutte le Controllate dell’Emittente immediatamente prima dello Schema di Améirdo (_ﬁiverse
dalla Newco, se la Newco & una Controllata) siano controllate dell’Emittente (o 1de]1§1fNewcp)

immediatamente dopo il completamento dello Schema di Accordo; e

| &
(e) immediatamente dopo il completamento dello Schema di Accordo, l’En'dtlﬂ%}i’

capitale azionario di quelle Controllate che era detenuta dall’Emittente immediatamente prima
dello Schema di Accordo.
“Dividendo Non in Contanti” indica ogni Dividendo diverso da un Dividendo in Contanti, e
includera anche le Spin-Off;
“Tasso di Cambio Prevalente” indica, in relazione a due valute qualsiasi e in qualsiasi giorno, il
prevalente tasso di cambio del mercato nel momento in cui tale tassc & determinato nel mercato
rilevante per le operazioni in valuta estera in tali valute per il valore in tale giornoe, come determinato
dall’Emittente;
“Valuta Rilevante” indica la valuta in ¢ui le Azioni Ordinarie sono quotate o negoziate nel Mercato
Rilevante;:
“Mercato Rilevante” indica (i} per le Azioni Ordinarie, la Borsa Italiana o, se nel momento rilevante
le Azioni Ordinarie non sone quotate e ammesse alla negoziazione sulla Borsa Italiana, la borsa
principale o il mercato dei titoli su cui le Azioni Ordinarie sono quotate, ammesse alla negoziazione,
quotate o accettate per la negoziazione, e (ii) con riferimento a qualsiasi Titolo {diverso dalle Azioni
“Ordinarie), Titoli dello Spin-Off, opzioni, warrant o altri diritti o attivita, la borsa valori principale o

il mercato azionario sul quale tali Titoli, Titoli Spin-Off, opzioni, warrant o altri diritti o attivita sono




poi quotati, ammessi alla negoziazione o quotati o negoziati;
“Titoli” indica qualsfasi titclo, inclusi, a titolo esemplificativo, le azioni nel capitale dell'Emittente, o
opzioni, warrant o altri .dir'itti di sottoscrivere o acquistare o acquisire azioni dell"Eﬁittenbe (e
ciascuno di essi, uno “Titolo”);

“Azionisti” indica i titolari delle Azioni Ordinarie (ciascuno di e-ssi, un “Azionista”); * oy
- ”sp'm-fo" indica:

(@) ” una distribuzione di Titoli dello Spin-Off da parte dell Emittente agli Azionisti come categoria;

(b)  qualsiasi emissione, trasferimento o consegna di qualsiasi bene o proprietd (inclusi contanti o
azioni o altri titoli emessi o assegnati da qualsiasi soggetto) da qualsiasi soggetto {(diverso
dall’Emittente) agli Azionisti come categoria o, nel caso di, o in connessione con, 1o Schema di
Newrco, agli Azionisti Esistenti come categoria (ma escludendo 'emissione e I'assegnazione di
azioni ordinarie (o certificati di deposito, altre ricevute o certificati rappresentativi di tali azioni
ordinarie) dalla Newco agli Azionisti Esistenti coine categoria), in conformita in ciascun caso a
qualsiasi accordo con 'Emittente o con una delle sue Controllate;

“Titoli dello Spin-Off” indica il capitale sociale di un soggetto diverso dallEmittente o opzioni,
warrant o altri diritti di sottoscrizione o acquisto di capitale sociale di un soggetto diverso
dall’Emittente;

“Controllata” indica in relazione a qualsiasi persona (la “Prima Persona”} in un determinato

momento, qualsiasi altra persona (la “Seconda Persona”) che ¢ sotto il controllo della prima persona,

ai sensi degli articoli 23 del Testo Unico Bancario e 2359, comma 1, n. 1), del codice civile italiano;

“Prezzo Medio Ponderato per il Volume” indica, rispetto ad una Azione Ordinaria, ad un Titolo o, a

seconda dei casi, ad un Titolo dello Spin-Off, in qualunque Giorno di Negoziazione, il prezzo medio

ponderato a volume sul Mercato Rilevante di una Azione Ordinaria, di un Titolo, o a seconda dei




casi, déi Titoli dello Spin-Off, pubblicati da, o ricavati (nel caso delle Azioni Ordinarie) dalla Ielativa.
pagina di Bloomberg HP (o da qualsiasi pagina successiva) (impostando ‘Fixing Line' o qualsiasi
altra impostazione successiva) tale altro fornitore di servizi di informazione che mostri 1e
informazioni pertinenti) relativamente a tale Azione Ordinaria, Titolo o, seconda dei casi,.'TitDIQ dello

Spin-Off su tale Mercato Rilevante (e per evitare dubbi, tale pagina di Bloomberg per le-Azioni.. . )

Ordinarje alla Data di Emissione & BPE IM Equity IP) o, se il Prezzo Medio Ponderato |

non pud essere determinato come sopra indicato, sard determinato in buona fede da

Negoziazione tale prezzo non sia disponibile o non possa essere altrimenti determinato come sopra
previsto, il Prezzo Medio Ponderato per il Volume di una Azione Ordinaria, di un Titolo o di un ‘5
Titolo dello Spin-Off, a seconda dei casi, in tale Giorno di Negoziazione dovra essere il Prezzo Medio
Ponderato per il Volume, determinato, come sopra previsto, nel Giorno di Negoziazione
immediatamente precedente in cui lo stesso pud essere in tal modo determinato, 0 un Consulente
Finanziario Indipendente potrebbe altrimenti in buona fede determinare;
“Data di Conversione Volontaria” indica il Giorno Lavorativo immediatamente seguente la data di
consegna della Comunicazione di Conversione Volontaria;
“Prezzo della Conversione Volontaria” indica € 4,20 per Azione Ordinaria, soggetto a rettifiche ai
sensi dell’ Articolo 8.2 (Rettifiche del Pre‘zzo di Conversione Volontaria);
“Diritto di Voto” indica, in generale, il diritto di votare nell’assemblea degli Azionisti dell’Emittente
(indipendentemente dal fatto che, al momento, le azioni di qualsiasi altra(e) classe(i) abbiano o
possano avere diritto di voto in ragione del verificarsi di. qualsiasi evento).

9. RIMBORSO E ACQUISTO

9.1 Assenza di una data predeterminata di rimborso

Le Notes non hanno una data di rimborso predeterminata.




9.2

Le Notes diventano immediatamente esigibili e pagabili solo in caso di eventi di scioglimento, sia
esso volontario o involontario, cessazione, liquidazione o fallimento (ivi compresa\,.z'nter alia, la
Liquidazione Coatta Amministrativa) che coinvolgono I'Emittente (se non ai fm.l di una
Riorganizzazione Approvata), nel rispetto, a seconda dei casi, (i) di una delibera approvata

dall'assemblea degli Azionisti dell’Emittente, (if) cli qualsiasi previsione dello Statuto” dell'Ernittente

- (che, alla Data di Emissione, prevede che la durata dellEmittente sia fino al 31 dicembre 3100, ma, se

' tale scadenza & prorogata, il timborso delle Notes sara adeguate in modo corrispondénte), o (iii) di

ogni previsione di legge applicabile, o di qualsiasi decisione di qualsiasi autorita giudiziaria e
amministrativa.
Le Notes non possono essere rimborsate su richiesta dell’Emittente, salvo nei casi previsti dal
presente Articolo 9, né le Notes possono essere rimborsate su richiesta dei Portatori dei Titoli.
Ai fini del presente Regolamento:
“Riotganizzazione Approvata” indica una liquidazione e una riorganizzazione volontaria che
coinvolgono, da sole o con altri, I Emittente e sia per coﬁso]idamento, fusione, trasferimente di tutto o
di gran parte di tutti i suoi affari o beni, e sia altrimenti a condizione che il principale soggetto
risultante (un “Soggetto Risultante”) sia una societd bancaria che assuma effettivamente tutte Je
obbligazioni dell’Emittente, sorte ai sensi dei ed in relazione alle Notes,
Rimborso per Ragioni Fiscali
Fermo restando quanto previsto dagli Articoli 9.9 (Condizioni per il Rimborso Anticipato e I'Acquisto delle
Notes), 9.10 (Evente Rilevante successtvo ad una richiesta di rimborso) e 9.11 (Assenza di vichiesta di rimborso
sucecessiva ad un Evento Rilevante), se:
(i)  a seguito di qualsiasi modifica 0 cambiamento delle leggi o dei regolamenti dell'Halia o di
qualsiasi suddivisione politica dell'ltalia o di qualsiasi modifica di disposizioni di altro ente

avente natura politica, di autorita o di agenzie, o qualsiasi modifica inerente all'interpretazione




o allapplicazione di tali leggi o regolamenti, che diventine effettivi in corrispondenza ¢ dopo la
Data di Emissione, (x) I'Emittente potra essere tenuto a pagare Imporﬁ Aggiuntivi come
previsto nell'Articolo 11 (Tassazione) in occasione del primo pagamento successivo dovuto co-n
riferimento alle Notes; o {y) I'Emittente non avra diritto a richiedere una deduzionein re}az_i_one_‘.
aghi interessi sulle Notes, o tale deducibilita saxa sostanzialmente ridotta,

(ify  tale obbligo di pagare Importi Aggiuntivi o, nel caso di cui al punto (y) che preoedert{'

provvedimenti in merito,

(iif) le circostanze di cui ai punti (x) and (y) che precedono si verificano prima di cinque anni
dall'emissione delle Notes, se e nella misura in cui & richiesto ai sensi della Disposizioni
Bancarie Applicabili, 1'Emittente ha dimostrato in modo soddisfacente all’ Autorita Rilevante

che tale cambiamento & rilevante e non era ragionevolmente prevedibile alla Data di Emissione,

(iv) almeno 15 giorni prima della pubblicazione di qualsiasi avviso di rimborso ai sensi del presente
paragrafo, tali circostanze sono comprovate dalla consegna da parte dell’Emittente, sotto la
propria responsabilita, di {a) un certificato firmato da due f;rmataﬁ autorizzati dell’Emittente
attestante che 'Emittente ha il diritto di effettuare tale rimborso e contenente un‘esposizione dei
fatti da cui risulti che le suddette circostanze prevalgono e descrivome i fatti che le hanno
comportate (b) e un parere di consulenti legali indipendenti di riconosciuta levatura che
attestano che tali circostanze prevalgono;

(un “Evento Fiscale”),

I'Emittente pud a sua discrezione, (ma previa approvazione dell'Autorita Competente), dande un

preavviso ai Portatori delle Notes non superiore a 60 giorni e non inferiore a 30, in qualsiasi momento,

rimborsare futti (ma non solo alcuni) le Notes al loro Importo di Capitale Dovuto o, se la data di
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rimborso cade prima della Data di Conversione Volontaria Finale, I'Emittente dovra rimborsare tutt
le Notes al Make Whole Amount (come di seguito definito) delle Notes congiuntan.uente agli interesse
maturati (se dovuti, ed escludendo ogni interesse cancellato ai sensi dell’ Articolo 5 (Cancellazione degli
Interessi)) fino alla data di rimborso (esclusa) a condizione che, nel caso di cui all’ Articolo 9.2 (D(x) di
cui ;clpra, Ia data fissata per tale rimborso non deve essere anteriore a 90 giorni prima della Pfiﬁa-dabq

in cui I'Emittente sarebbe tenuto a pagare tali Importi Aggiuntivi, ove fosse dovuto unpagajﬁie}ftd in

_ relazione alle Notes. Alla scadenza di tale avviso, I'Emittente sard tenuto al rimborso delle Notes. -

Rimborso in caso di mutamento della normativa - Regulatory Call

Fermo restando quanto previsto dagli Articoli 9.9 (Condizioni per il Rimborso Anticipato e I'Acquisto delle
Notes), 9.10 (Evento Rilevante successive ad una comunicazione di rimborso) e 9.11 (Assenza di comunicazione
di rimborso successtva ad un Evente Rilevante), se I'Emittente constata che un Evento Normativo si &
verificato, pud, a sua discrezione, dando un preavviso ai Portatori delle Notes non superiore ai 30
giorni e non inferiore ai 1-5, rimborsare tuth (ma non solo alcuni e con previa approvazione
dell'Autoritd Competente) le Notes al loro Importo di (fapitale Dovuto o, se la data di rimborso cade
prima della Data di Conversione Volontaria Finale, I'Emittente dovra rimborsare tutti 1 Titoli al Make
Whole Amount dei Titoli (come di seguito definito) congiuntamente agli interesse maturati (se dovati,
ed esciudendo ogni interesse cancellato ai sensi dell’ Articolo 5 (Cancellazione degli Inferessi)) fino alla
data di rimborso (esclusa) purché (nella misura richiesta dalla legge o dalla normativa applicabile) Ia
circostanza che da diritto all'Emittente di esercitare tale diritto di rimborso delle Notes non fosse
ragionevolmente prevedibile alla relativa Data di Emissione.

Prima della pubblicazione di qualsiasi comunicazione di rimborso ai sensi del presente Articolo 9.3,
TEmittente consegnerd, o fard in modo che sia consegnato, un certificato firmato da due firmatari
autorizzati dell’Emittente attestante che Emittente ha il diritto di effettuare un rimborso ai sensi del

presente Articolo 9.3 e descriva i fatti che le hanno determinate, in tale caso sara definitivo e
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vincolante per Portatori delle Notes (fermo restando, tuttavia, ogni diritto e rimedio dei Portatori delle

Notes, qualora tale prova sia falsa, errata o imprecisa),

Un “Evento Normativo” si considera verificato se vi & un cambiamento nella ‘._cllassiﬁcazione

normativa delle Notes che potrebbe comportare la loro esclusione, in tufto o in parte, nella misura

-

disposizioni normative o regolamentari applicabili (ivi incluse quelle adottate dall'Unione Europea) e,

se I'Evento Normativo si @ verificato prima di cinque anni dalla Data di Emissione, se e nella misura
richiesta dalle Disposizioni Bancarie Applicabili: (i) I Autorita Competente ritiene che tale modifica sia
sufficienfemente certa e (i) VEmittente dimostri, in modo soddisfacente per I'Autoriti Competente,
che il cambiamento nella classificazione normativa delle Notes non era ragionevolmente prevedibile
alla Data di Emissione.

Rimborso su iniziativa dell’Emittente - Call Option

Fermo restando quanto previsto dagh Articoli 9.9 (Condizioni per il Rimborso Anticipato e I Acquisto dei
Titold), 9.10 (Evento Rilevante successivo ad una comunicazione di vimborse) e 9.11 (Assenza di comunicazione
di rimborso successtva ad un Evento Rilevante), I'Emittente pud dando un preavviso ai Portatori delle
Notes non superiore a 30 giorni e non inferiore a 15 ai sensi dell’Articolo 16 (Comunicaziont),
rimborsare tutti (ma non solo alcuni) i Titoli in circolazione in qualsiasi Data di Rimborso Facoltativo,
al loro Importo di Capitale Dovuto, congiuntamente aghi interesse maturati (se dovuti, ed escludendo
ogni interesse cancellato ai sensi dell’ Articolo 5 (Cancellazione degli Interessi)) fino alla data di rimborso
(esclusa).

“Data di Rimborso Facoltativo” indica ciascuna della Prima Data di Rideterminazione e delle Date di

Pagamentc degli Interessi.




9.5

Make Whole Amount

Ai fini di ogni rimborso anticipato dei Titoli ai sensi degli Articoli 9.2 (Rimborso per Ragiont Fiscali) e 9.3
(Rimborso in caso di mutamento della normativa - Reguiatory Call), i1 “Make Whole Amount” dovra
essere un importo, calcolato dall’ Agente di Calcolo, corrispondente (i) alla somma deiI’Importo di

Capitale Dovuto delle Notes e (ii) dell'Interesse a Valore Convenzionale Residuo deH‘O]Siione di

AR bt
Conversione., AR

Il “Valore Convenzionale Residuo dell’Opzione di Conversione” & definito come il niaggiore tra (a)

-1l Valqre dell'Opzione di Conversione Ammortizzata e (b} 'Equo Valore dell'Opzione di Conversione.

11 “Valore dell'Opziene di Conversione Ammortizzata” & pari al prodotto (a) del Fattore Tempo € (b)
del 20% dell'Tmporto di Capitale Dovutoe delle Notes.
Il “Fattore Tempo” & definito come 1, meno il rapporto tra:

@ il numero di giorni di calendario compresi tra la data fissata per il rimborso delle Notes
in conformita all’Articolo 9;2 (Rimborso per Ragioni Fiscali) o all’ Articolo 9.3 (Rimborso in
caso di nmutamento della normativa - Regulaimy Call), ma esciusa la Data di Conversione
Volontaria Finale e

(i) il numero di giorni di calendario dalla Data di Emissione (inclusa) alla Data di
Conversione Volontaria Finale {esclusa).

L'Equo Valore dell’Opzione di Conversione” indica Vimporto determinato da un Consulente
Finanziario Indipendente per rappresentare la migliore stima dellEquo Valore del Diritte di
Conversione Volontario alla data dellavviso di rimborse dell’Emittente, calcolato secondo le
metodologie e le prassi comunemente accettate nei mercati finanziari internazionali, a condizione che
I'Equo Valore dell'Opzione di Conversione non superi il 20% dell'Importo di Capitale Dovuto delle
relative Notes.

“Data di Rimborso” indica la data fissata per il rimborso delle Notes ai sensi degli Atticoli 9.2




9.6

9.7

9.8

(Rimborso per Ragioni Fiscali) 0 9.3 (Rimborso per mutamento della normativa- Regulatory Call).

“Data di Riferimento” sara indicata nella relativa comunicazione di rimborse. |

Assenza di ulteriori ipotesi di rimboxso

L'Emittente non potrd rimborsare le Notes in casi diversi da quelli indicati agli Arﬁcoli.9§2 (Rimborso

per Ragioni Fiscaif), 9.3 (Rimborso in caso di mutamento delln normativa - Regulatory Call) e &;(Bﬁqbarso su
D .

™
iniziativa dell’ Emittente - Call Option). Ve

Acquisti
Fermo restando quanto previsto all’ Articolo 9.9 (Condizioni per il Rimborso Anticipatt; e'I’AW isto de
Notes), I Emittente o ciascuna delle s;le Controllate possono acquistare le Notes in qualsiasi modo ea
qualsiasi prezzo. In caso di qualsiasi acquisto, tali Notes possono essere detenute, riemesse o
rivendute dall’Emitiente o da una delle sue Controllate o, a scelta dell’Emittente, cancellate. I
riferimenti nel presente Regolamento all'acquisto di Notes non comprenderanno l'acquisto di Notes
da parte dell’Emittente 0 di una delle sue Controllate nel normale svolgimento dell'attivita di
negoziazione di titoli, come persona designata o come investimento in buona fede.

Le Notes possono essere acquistate salvo quante previsto dall’Articolo 9.9 (Condizioni per il Rimborso
Anticipato e I'Acquisto delle Notes), a condizione che, e nella misura in cui, I'ammontare totale delle
Notes acquistate non ecceda 'ammontare che pud essere acquistato per il market making ai sensi delle
Disposizioni Bancarie Applicabili (tale ammontare &, alla Data di Emissione, il pilt basso tra (i) il 10%
del valore nominale delle Notes e (i} il 3% dell’'ammontare totale degli strumenti Aggiuntivi di Classe
1 dell’Emittente di tempo in tempo in essere); tale ammontare predeterminato non potrd in aleun caso
superare i limiti previsti nell'Articolo 29(3)(b) del regolamento delegato (UE) n. 241/2014 della
Commissione.

Cancellazione

Tutte Ie Notes rimborsate da, o per conto, dell’Emittente o di una delle sue Controllate e tutte le Notes




acquistate da, o per conto, dell’ Emittente o di una delle sue Controllate e restituite per la cancellazione
ai sensi dell' Articolo 9.7 (Acguisti), saranno immediatamente cancellate. Tutte le ﬁotes cosl cancellate
non potranno essere riemesse o rivendute e gli obblighi dell Emittente in relazione ai Ti_{*oli verranno
meno. ’
99  Condizioni per il Rimborso Anticipato e I'’Acquisto delle Notes

Ogni rimborso e acquisto delle Notes effettuato ai sensi degli Articoli 9.2 (Rimborso per. Rugmﬁf,!éfscah}
9.3 (Rimborso in caso di mutamento della normativa - Regulatory Call), 9.4 (Rzmborsb S 'im'z:hﬁ‘m
dell'Emittente — Call Option) e 9.7 (Acquisti), & soggetto, se e nella misura in cui & richiesto dalle
Disposizioni Bancarie Applicabili, al fatto che:

) | I'Emittente dia comunicazione all’ Autoritd Competente, e che tale Autoritda Competente dia
la sua autorizzazione a rimborsare o ad acquistare le relative Notes (in ogni caso nella
misura, e con le modalitd richieste, dalle relative Disposizioni Bancarie Applicabili, inclusi gli
Articoli 77(b) e 78 del CRR); ¢

(i) I'Emittente adempia a pre-condizioni di rimimrso o acquisto alternative o aggiuntive, a
seconda dei casi, stabilite in quel momento nelle pertinenti Disposizioni Bancarie Applicabili.

Qualsiasi rimborso o riacquisto delle Notes, qualora avvenga senza autorizzazione, non costituira un

evento di inadempimento da parte dell’Emittente.

Ogni Portatore, in virth della detenzione delle Notes, sard considerato aver assunto l'impegno nei

confronti dell’Emittente che, in caso di rimborso o riacquisto da parte dell’Emittente delle Notes di

tali Portatori in violazione del presente Articolo 9.9, dovra, immediatamente non appena richiesto

_da]l’Emittente, restituire all’Emittente ogni importo ricevute dall’Emittente in seguito al rimborso o

al riacquisto, a seconda dei casi.,

9.10 Evento Rilevante successivo ad una richiesta di rimborso

Se I'Emittente ha scelto di rimborsare le Notes in conformita al presente Articolo 9 ma, prima del




9.11

10.

10.1

10.2

10.3

pagamento dellimporto dovuto per tale rimborso, si verifica un Evento di Rilevante, la relativa
comunicazione di rimborso sara automaticamente annullata e dovra essere considerata priva di forza
e di effetto, conseguentemente nessun pagamento sard dovuto per il rimborso e la conversione si

applichera in conformita all’Articolo 7 (Assorbimento delle perdite in seguito ad un Evento Rilevante)..

Assenza di richiesta di rimborso successiva ad un Evento Rilevante :
P

L'Emittente non potrd inviare una comunicazione di rimborso ai sensi del presente Arﬁcblé‘%_ g
v
LY

verificarsi di un Evento Rilevante e per tutti il periodo in cui lo stesso sia in atto.
PAGAMENTI : "
Pagamenti ai Portatori delle Notes
Gli obblighi dell'Emittente di effettuare i pagamenti in relazione alle Notes saranno considerati
adempiuti dall'Emittente ove I Emittente effettui tali pagamenti con le modalita di seguito descritte.
Pagamenti attraverso Monte Titoli
Il pagamento del capitale e degli interessi a valere sulle Notes sara accreditato, secondo le istruzioni di
Monte Titoli, da o per conto dé]l’Emittente nei conti dei Titolari dei Conti Monte Titoli nei cui conti
presso Monte Titoli sono accreditate le Notes, e successivamente accreditate dai Titolari di un Conto
Monte Titoli da tali conti ai conti dei beneficiari effettivi delle Notes o tramite Euroclear e Clearstream,
Lussemburgo ai conti presso Euroclear e Clearstream, Lussemburgo dei titolari effettivi dei Titoli, in
conformita alle regole e alle proceciure, a seconda dei casi, di Monte Titoli, Euroclear e Clearstream,
Lussemburgo.
Pagamenti soggetti alla normativa fiscale
Tutt i pagamenti dovuti a valere sulle Notes sono soggetti in ogni caso all’applicazione deila
normativa fiscale o di qualsiasi altra legge o regolamento nel luogo di pagamento (fatto salvo quanto
previsto all’ Articolo 11 (Tassazione}). Nessuna commissione o spesa sara applicata dail’Emittente ai

Portatori delle Notes in relazioni a tali pagamenti.




10.4  Giorno di Pagamento

11.

Se la data di pagamento di qualsiasi importo dovuto a valere sulle Notes non & un Giotno di
Pagamento, il portatore delle stesse non avrd diritto al pagamento fino al successivo Giorno di
Pagamento e non avra dizitto a ricevere ulteriori interessi o altri pagamenti in ragione di tale ritardo.

- Ai {ini del presente Articolo, “Giorno di Pagamento” indica:

- Loy Lt
" (a) -+ un giorno in cui le banche commerciali e i mercati dei cambi stranieri effettuano. pagam‘quztl'nel

[

rélativo luogo di pagamento; e
' (E) un Giorno Lavorativo.
TASSAZIONE
Tutti i pagamenti relative alle Notes saranno effettuati senza deduzione o ritenuta alla fonte per, o in
acconto di, eventuali imposte o dazi presenti o futurt di qualsiasi natura imposti o riscossi da, o per
conto della, Repubblica Italiana o di qualsiasi sua suddivisione politica o di qualsiasi autoritd o
agenzia ivi presente o di qualsiasi altra autorita o agenzia, a meno che la deduzione o la ritenuta alla
fonte di tali imposte o dazi sia richiesta dalla legge. In tal caso, 'Emittente - nella misura in cui tale
pagamento possa essere effettnato su Elementi Distribuibili sulla stessa base del pagamento di
interessi in conformitd con I'Articolo 4 (Inferessi) e se consentito dalle Disposizioni Bancarie
Applicabili - paghera gli importi aggiuntivi (“Importi Aggiuntivi”) su interessi, premi e altri proventi
delle Notes (ma non il capitale o qualsiasi altro importo) per quanto necessario affinché gli importi
netti dopo tale deduzione o ritenuta siano pari all'importo degli interessi che i Portatori delle Notes
aﬁrebbero dovuto ricevere per le Notes in assenza di tale deduzione o ritenuta; ad eccezione di cid,
non sono dovuti Importi Aggiuntivi:
(a) adunPortatore delle Notes che:
(i)  hail diritto di evitare tale detrazione o ritenuta mediante dichiarazione di non residenza

o altra analoga richiesta di esenzione; o




(b)

()

(d)

(©)

(&

(i) & soggetto a tali imposte o tasse a causa del suo legame con Vltalia diverso dalla mera
detenzione delle Notes; o
presentati per il pagamento oltre 30 giorni dopo la Data Rilevante, salvo che il pertatore delle

stesse avrebbe avuto diritto a tali Importi Aggiuntivi in tale trentesimo giormo; o

v
“
L

in relazione a qualsiasi pagamento o deduzione di interessi, capitale o altri proven?ig
Note in conto dell'imposta sostitutiva ai sensi del Decreto Legislativo i’calia-n_ﬂ.,

in caso di pagamento ad una persona giuridica non italiana residente o ad una persona fisica

non italiana residente, nella misura in cui gli interessi o qualsiasi altra somma siano pagati ad
una persona giuridica non italiana residente o ad una persona fisica non italiana residente che &
residente in un paese che non consente un soddisfacente scambio di infermazioni con le
autorita italiane; o

in tutti i casi in cui le procedure di cui al Decreto Legislativo n. 239 del 1° aprile 1996, come
successivamente modificato, non sono state rispettate, salvo che tali requisiti e procedure non
siano stati soddisfatti o non siano stati rispettati a causa di azioni od omissioni dell'Emittente o
di suoi agenti; ovvero

in relazione a qualsiasi Note che si qualifica come garanzia atipica quando tale ritenuta o
deduzione & richiesta ai sensi del Decreto Legge n. 512 del 30 settembre 1983, come modificato,
integrato e/ o riformulato di volta in volta; o

nel caso in cui il Portatore delle Notes che avrebbe potuto legittimamente evitare (ma non I'ha
evitata) tale deduzione o ritenuta, rispettando, o facendo in modo che terzi si conformino, a

qualsiasi requisito di legge.

Al sensi del presente Articolo, per “Data Rilevante” si intende la pift recente tra (A) Ia data in cui tale
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pagamento diviene per la prima volta es1g1b1]e, e (B) se I'intero importo delle somme dovute non &
stato accreditato sui conti dei Titolari del Conto Monte Titoli alla suddetta data di scadenza o prima ch
tale data, i sette giorni dopo la datz in cui tali somme saranno state ricevute e saf'a stata data
comurlicazidne in tal senso ai Portatori delle Notes in conformita all”Articolo 16 (Comuﬁicaﬁom}.- '
Ferma restando ogni altra previsione contenuta nel presente Regolamento, I'Emittente potra t}iitbenem
o &edurre gli importi che devono essere trattenuti o dedotti ai sensi delle sezioni da’ 1471“;1 1474
dell'LLS. Internal Revenue Code del 1986, come modificato, integrato e riemanato di voltd in volta [t
“Codice”) o altrimenti imposto ai sensi (i) di qualsiasi norma ivi contenuta o di sue irlterp"retazioni
ufficiali; o (if) di un accordo mbergovernétivo tra gli Stati Uniti e un’altra giurisdizione che ne faciliti
Yattuazione; o (i) qualsiasi legge di attuazione di tale accorde intergovernativo (ogni ritenuta o
deduzione, una “Ritenuta alla Fonte FATCA"), in conseguenza del fatto che un titolare, beneficiario
effettivo o un intermediario non ha diritto a ricevere pagamenti senza Ritenuta alla Fonte FATCA. Né
I'Emittente né qualsiasi altra persona saranno tenuti a pagare Importi Aggiuntivi o indennizzare in
altre modo un detentore/ investitore per tali Ritenute alI;a Fonte FATCA dedotte o trattenute.

Se I'Emittente & soggetto in qualsiasi memento ad una giurisdizione fiscale diversa da quella della
Repubblica Italiana, i riferimenti alla Repubblica Italiana contenuti nel presente Regolamento si
dovranno intendere come riferimenti alla Repubblica Italiana /o a tale altra giurisdizione.

EVENTO DI ESCUSSIONE

In caso di scioglimento volentario o involontario, cessazione, liquidazione, o fallimento (ivi inclusa,
inter alig, la Liquidazione Coatta Amministrativa) dell'Emittente, al di fuori dei casi di
Riorganizzazione Approvata o alle condizioni precedentemente approvate dai Portatori delle Notes
(un “Evento di Inadempimento”), i Titoli diventeranno immediatamente dovuti ed esigibili.

A scanse di equivoci, il mancate pagamento da parte dell’Emittente di qualsiasi importo dovuto e

pagabile ai sensi delle presenti Notes o la mancata consegna delle Azioni Convertite in occasione di




13.

14

141

una Conversione, non cosiituisce un caso di inadempimento,

I diritti dei Portatori delle Notes in caso di inadempimento - a meno che tale scioglimento, , cgssazione,
Rt
liquidazione, o fallimento non avvenga dopo la data in cui si & verificato un Eventc}]l'

RS

dell' Articolo 5 (Cancellazione degli interessi)) e gli eventuali Importi Aggiuntivi dc-.'rﬁti:i;'a:i‘: ~sén51
dell’Articolo 11 (Tassazione). Nessun pagamento sara effettuato ai Portatori delle Notes ..pmimaache tutti
gli importi dovuti, ma non pagati, a tutti gli alfri creditori dell’'Emittente di rango superiore Ia quello
dei Portatori delle Notes, come descritto nell’ Articolo 3 (Status ¢ subordinazione delle Notes), siano stati
pagati dall’Emittente, come accertato dal liquidatore.

PRESCRIZIONE

T erediti nei confronti dell’ Emittente per pagamenti relative alle Notes si prescrivono e vengono meno
decorsi dieci annd {in caso di rimborso del capitale) o cinque anni {in caso di interessi) dalla data in cui
tali pagamenti sone divenuti per la prima volta esigibili e pagabili,

RIUNIONI DEGLI AZIONISTI - APPUNTAMENTO DEL RAPPRESENTANTE DEI PORTATORI
DELLE NOTES

Assemblea(i) dei Portatori delle Notes - Delibera per iscritto
I Portatori delle Notes possono essere convocati in assemblea (“Assembleafe dei Portatori delle
Notes”) per tutelare gli interessi comuni relativi alle Note, anche per esaminare e approvare le
maodifiche di qualisiasi disposizione del presente Regolamento ai sensi del successivo Articolo 15.

L’ Assemblea dei Portatori delle Notes sard convocata e tenuta in conformita alle disposizioni di legge

italiana di volta in volta vigenti in materia.

In deroga a quanto previsto dall'articolo 2415, terzo comma, del codice civile italiano, (i) ' Assemblea

dei Portatori delle Notes sara validamente tenuta se sono presenti una o piil persone che detengono o




14.2

15

151

15.2

rappresentano almeno la maggioranza assoluta dell'Importo di Capitale Dovuto delle Notes in quel
momento; (ii) la maggioranza richiesta per deliberare in qualsiasi assemblea (inclusa I'assemblea

aggiornata) convocata per deliberare su qualsiasi delibera sard una o piii persone che detengono o

‘rappresentano almeno la maggioranza assoluta dell’Importe di Capitale Dovuto delle Notes in"quel

- momento. Ogni delibera debitamente approvata in tale assemblea & vincolante per futti 1 Portatori

R LT

delle Notes, presenti o meno. SR
Rappresentante dei Portatori delle Notes :

Il rappresentante dei Portatori delle Notes, fatte salve le disposizioni di legge italiane applicabili, pud
essere nominato e revocato dai Portatori delle Notes (“Rappresentante dei Portatori delle Notes”).
MODIFICHE

Modifiche

L'Emittente pud, senza il consenso dei Portatori delle Notes, apportare qualsiasi modifica alle Notes
che (a) corregga qualsiasi ambiguita o disposizione imprecisa o incoerente in essi contenuta, o che sia
di natura formale, secondaria o tecnica, o (b) a ’ giudizio esclusivo dell’Emittente, non sia
pregiudizievole per gli interessi dei Portatori delle Notes, o (c) corregga un errore manifesto, o (d)
serva a conformarsi a disposizioni imperative di legge. Tali modifiche saranno vincolanti per i
Portatori delle Notes e saranno successivamente notificate ai Porfatori delle Notes in conformita
all’ Articolo 16 (Comunicazioni) non appena possibile.

Qualsiasi altra modifica e/o integrazione del presente Regolamento proposta dallEmittente, e
qualsiasi modifica del presente Regolamento o sostituzione delle Notes proposte dall’Emittente
diverse da qualsiasi modifica o sostituzione effettuata in conformita al successivo Articolo 15.2, potra
essere disposta dalle Assemblee dei Portatori delle Notes in conformita al precedente Articolo 14.

Modifiche o sostituzioni a seguito di un Evento Normativo o di un Evento Fiscale o per allinearsi

alle migliori prassi




Qualora in qualsiasi momento si verifichi un Evento Fiscale o un Evento Normativo o al fine di
allineare il presente Regolamento alle migliori prassi di volta in volta pubblicate dall’Autorita

Bancaria Europea a seguito delle sue attivita di monitoraggio ai sensi dell’articolo 80 del CRR, @m-a
° I.f_""/

g

I'Emittente potrd, previa comunicazione (se richiesta), e ricevuto il consenso (se.:

dell’ Autorita Competente (senza alcun obbligo di ottenimento del consenso o dell’approvazidfie, dei. 1

Titoli (pne#wiso che sara irrevocabile, fermo restando che, qualora si verifichi un Eventp Rilea;r_ante,- la
relativa comunicazione sard automaticamente cancellata e non avra forza ed effetto e la riduzi(.me sard
applicata in conformitd all’Articolo 6 (Assorbimento delle perdite a seguito di wn Evenfo Rilevante)), in
qualsiasi momento o sostituire tutti (ma non solo alcuni) delle Notes, o varial.re i termini delle Notes in

modo che esse rimangano o, a seconda dei casi, diventino Titoli Qualificati, purché tale variazione o

sostituzione non dia luoge ad alcun diritto dell’Emittente di rimborsare i titoli modificati o sostituiti o

comunque non conferisca all'Emittente un diritto di rimborso ai sensi delle disposizioni delle Notes,

Al fini del presente Articolo 14.2, per "Titoli Qualificati” si intendono i titoli, siano essi titoli di

debito, azioni, partecipazioni in societd di capitali o altro, emessi direttamente o indirettamente

dall’Emittente che:

(iy  abbiano condizioni non meno favorevoli per i Portatori delle Notes, rispetto alle presenti
Condizioni, come certificato dall’Emittente che agisce ragionevolmente con cura e diligenza,
previa consultazione (e soggetto a) previa consuitazione con una banca d'investimento o
consulente finanziario di standing internazionale indipendente dal Gruppo, rispetto alle
condizioni delle Notes, e che inoltre (A) contengano condizioni fali da soddisfare i requisiti
minimi previsti dalle Disposizioni Bancarie Applicabili per I'inclusione nel capitale Aggiuntivo
di Classe 1 dell'Emittente o del Gruppo (a seconda dei casi); (B) prevedano un rango almeno

pari a quello delle Notes; (C} abbiane lo stesso tasso di interesse e le stesse Date di Pagamento
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17

18

18.1

18.2

degli Interessi di volta in volta applicabili alle Notes; (D) abbiano gli stessi diritti di rimborso
delle Notes; {E) ; mantengano qualsiasi diritto esistente ai sensi delle Notes ad alcun interesse
maturato che mon sia stato pagato (diversa da qualsiasi interesse maturato "che sia stato
cancellato in conformité al presente Regolamento) in relazione al periodo decortente da (e
includente) l'ultima Data di Pagamento degli Interessi precedente la data di"sostitiizione o
variazione; e (F) siano assegnali (0 mantengano) gli stessi rating di credito"(sé; sie‘s.isftef:m)
assegnati alle Notes immediatamente prima di tale variazione o sostituzione; e
(i) siano quotati in una borsa valori riconosciuta ove le Notes siano quotate immediatamente
prima di tale variazione o sostituzione.
COMUNICAZIONI
Ogni comunicazione relativa alle Notes, fino a quando le Notes saranno detenute presso Monte Titoli,
si intendera regolarmente effettuata se effettuata tramite i sistemi di Monte Titoli.
L’Emittente assicurera altresi che gli avvisi siano regolarmente pubblicati in conformita alle norme e
ai regolamenti di qualsiasi borsa valori in cui le Notes possano essere quotate su richiesta
dell’Emittente.
ARROTONDAMENTOQO
Al fini def calcoli di cui al presente Regolamento, tutte le percentuali risultanti da tali calcoli (se non
diversamente specificato) saranno arrotondate, se necessario, allo 0,00001% pil prossimo (con lo
0,000005% al;rotondato allo 0,00001%).
LEGGE APPLICABILE E GIURISDIZIONE
Legge applicabile
Le Notes e ogni obbligazione non contrattuale, derivante da, o in relazione alle Notes, saranno

regolate e saranno interpretate in conformiti alla legge italiana.

Foro competente
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Il Foro di Milano & competente in via esclusiva per la risoluzicne delle controversie che dovessero

insorgere dalle, o in relazione alle, Notes e da eventuali obblighi non contrattuali derivanti dalle, o in

relazione alle, Notes medesime.

P
RICONOSCIMENTO DEL POTERE DI BAIL-IN PREVISTO DALLA NORMATIVA -, - /:{/',4;&?
J"‘}-’ M "'

Nonostante qualsiasi disposizione dettata dal presente Regolamento o da qualsiasi altro; ii.cc[{él:d’a

. -
disposizione o intesa tra 'Emittente e qualsiasi Portatore delle Notes, e fatto salvulll':qrgicqlogg§,¥_ ﬁ, ;
el NRNRE-*

Articolo 19 con la definizione “Portatore delle Notes” si include ogni titelare di un --il_-:ll:eresse
economico nelle Notes) riconosce, accetta, acconsente e conviene di essere vi.ncolato. - In una
sitnazione di non percorribilita e di perdita della continuitd aziendale da parte dell’Emittente ~ dagli
effett dell'esercizio del Bail-in italiano da parte dell’Autoritdi Competente, il cui esercizio pud
includere e dar luogo ad uno dei seguenti eventi, o ad una combinazione degli stessi: (i) la riduzione
totale o parziale dell'importo nominale delle Notes, unitamente agli eventuali interessi maturati ma
non pagati dovuti e agli eventuali importi aggiuntivi {se del caso) dovuti in relazione alle Notes stesse;
(ii) Ia conversione di tutto, o di una parte, dell'importo del capitale delle Notes e di eventuali interessi
maturati ma non pagati dovuti e di eventuali importi aggiuntivi (se del caso) dovuti in relazione alle
Notes, in azioni ordinarie, altri titoli o altre cbbligazioni dell’Emittente o di un altro soggetto (e
l’el;.f'lissione o il conferimento al detentore di tali azioni, titoli o obbligazioni), anche attraverso una
modifica, rettfica 6 variazione del presente Regolamento; (iii) la cancellazione delle Notes o
dellimporto capitale delle Notes assieme a qualsiasi interesse maturato ma non pagato su tale capitale
e quaisiasi importo addizionale (se esistente} dovuto in relazione a tale importo capitale; (iv) la
medifica o il cambiamento della scadenza delle Notes o la modifica dell'importo degli interessi dovuti
sulle Notes o della data a partire dalla quale tali interessi sono dovuti, anche sospendendone il

pagamento per un periodo transitorio; e (v) la modifica del presente Regolamento, come ritenuto




opportuno dall’Autorita Competente, per dar seguito all'esercizio del Bail-in italiano da parte
dell’ Autorita Competente,

“Bail-in italiano” indica qualsiasi potere di svalutazione, conversione, trasferime‘ntqj modifica o
sospensione di volta in volta esistente ed esgrcitato in conformita a leggi, regoldmeffﬁ; norme o
requisiti in vigore nella Repubblica Italiana, relativi (i) al recepimento della BRRD (i'ncluéf,’lﬂ'la'nop
solo, i Decreti Legislativi n. 180/2015 e 181/2015) e successive modifiche, (ii) al Regolameiito (UE)
806/2014 del Patlamento europeo e del Consiglio, del 15 luglio 2014, che stabilisce xegblé mﬁform'i e
una procedura uniforme per la risoluzione delle crisi degli enti creditizi e di talune imprese di
investimento nell’ambito del IMeccam'.smo Unico di Vigilanza e del Fondo Unico di Risoluzione e che
modifica il regolamento (UE) n. 1093/2010, come di volta in volta emendato o sostituito (il
“Regolamento sul Meccanismo di Risoluzione Unico” o “Regolamento SRM”) e (iii) agli strumenti,
le regole e gli standard creati ai sensi del medesimo Regolamento SRM, ai sensi dei quali qualsiasi
obbligazione di un’impresa regolamentata (o di un’altra affiliata di tale impresa regolamentata) pud
essere ridotta, cancellata, modificata o convertita in sizioni, altri titoli o altre obbligazioni di tale

impresa regolamentata o di qualsiasi altro soggetto (o sospeso per un periodo transitorio).
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